





Indice

Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2010
Bilancio al 31/12/2010

Nota integrativa al 31/12/2010

Relazione del Collegio Sindacale

Relazione della societa di revisione







Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2010 CEM AMBIENTE S.p.A.

Reg. Imp. 03965170156
Rea 1518954

CEM AMBIENTE S.p.A.

Sede in Cascina Sofia, Strada per Basiano - 20873 CAVENAGO di BRIANZA (MB) - Capitale sociale € 14.320.000,00 i.v.
Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2010

Signori Azionistl,

l'esercizio al 31/12/2010 si & chiuso in maniera particolarmente positiva con un utile ante
imposte di € 817.231, cul corrisponde un utile netto di € 496.651.,

Tale risultato, le cui cause sono sostanzialmente riconducibili allincremento delle com-
messe ricevute dai Comuni soci e ad una complessiva ottimizzazione delle gestioni in essere,
oltre ad alcune positivita legate alla gestione finanziaria ed alle partite straordinarie, & stato
consegitito senza In nessun modo penallzzare la qualita e Vincisivita delle politiche ambientali :
tali attivita, infatti, nel corso del 2010 sono risultate ancora pill efficaci, con particolare riferi-
mento ai livelli di differenziazione dei rifiuti, passato dal 68 al 70%, e, soprattutto, con riferi-
mento alla gestione dei materiali CONAIL che ha consentito, come si vedra pil olire, il conse-
guimento di risultati economici nettamente superiori alle previsioni e consistenti benefici eco-
nomici per i Comuni soci, per la cui analisi di dettaglic sl rimanda alla consueta relazione predi-
sposta dalla Direzione Tecnica Servizi e gia trasmessa al soci, evidenziandosi tuttavia come tale
risultato sia determinato da una serie di condizioni operative e di mercato che saranno difficil-

mente ripetibili nel 2011 e nel prossimi anni.

Nello stesso senso si confermanc le considerazioni generali gia espresse in altre occasioni
relativamente agii obiettivi ambientali che caratterizzano la gestione CEM, tra i quali la traccia-
bilita completa del rifiuti gestiti, la garanzia del corretto conferimento, la quasi eliminazione dei
conferiment! In discarica {con percentuall inferfori al 1% dei rifiuti raccolti), la minimizzazione
del Impatto veicolare legato al trasporto dei rifiuti (essendo it 56% del rifiuti trattati definitiva-
mente nell’'ambito del territorio di riferimento del CEM ed avvenendo la gestione dei servizi di
raccolta su un bacino sovracomunale ottimale attraverso l'impiego di automezzi rispettosi delle
pilt recentl norme in tema di emissioni gassose), nonché i gia accennati risultati in termini di re-
cupero di materie prime seconde, con 77.480 tonnellate raccolte contro le 71.290 tonnellate
raccolte nel 2009 (+ 4%).

A tali risultati si aggiungono quelli conseguiti nell’ambito degli altri progetti ambientali fe-
gati al tema delle energie e della salvaguardia ambientale: il progette “Da Comuni ricicloni a
Comuni Solari” ha consentito nel 2010 la realizzazione di n. 10 nuovi impianti fotovoltaici presso

altrettanti edifici pubblici di 6 Comuni saci, portando a 22 gli impianti realizzatt ed a 352,12 |
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kWp installati (che si aggiungono all'impianto CEM da 49,28 kWp attivo nellarea delle serre),
mentre nell'ambito del progetto sviluppato sulla mobilita sostenibile & oggi in esercizio una flot-
ta di 36 veicoli elettrici a zero emissioni costituita da 15 auto e 21 furgoni, in noleggio presso 18

Amministrazioni comunali.

Quanto al risultati pits propriamente contabili, il primo dato di grande interesse riguarda
Fincremento degli utili di esercizio, passat! da € 438.493 ad € 817.231 prima delle imposte, cui
corrisponde un rilevante utile netto di € 496.651, contro il dato di € 129.620 relativo al bilancio
2009, trend di miglioramento che si ritrova poi nei diversi indict economici e contabili relativi
all'esercizio 2010 rispetto alle evidenze dei bilanci 2008 e 2009: il dato sul risultato operativo,
ancorché tuttora negativo, conferma nettamente | miglioramenti gia riscontrati nel 2009 ed & in
ognl caso pienamente compensato dai proventi diversi (in larga parte riconducibili ad introiti
sufficientemente consolidati) e, in misura piti contenuta dai proventi finanziari. Nello stesso
senso si rileva un significativo consolidamento del margine operativo lordo cosi come del risulta-
to ordinario, ancorché tali numeri risuitano marginali se raffrontati al valore della produzione,
ammontante ormai ad oltre 47,7 milioni di euro. Si ricorda, a tale proposito, 'orientamento as-
sunto dal’Assemblea degh Azionisti che ha posto quali obiettivi pricritari della societa il conte-
nimento delle tariffe per | soct {che sono nel contempo | fruitori dei servizi), la qualita dei servizi
e la certezza e correttezza degli smaltimenti nel rispetto della normativa posta a tutela del-

I'ambiente,

ondizioni operative

o i e_-‘{e}ffd'i”sv_iiu“ppoide;ilia; societa

La societa svolge la propria attivitd nel settore dell'igiene ambientale, operando quasi e-
sclusivamente mediante affidamenti riconduciblli all'in house providing, ovvero mediante affi-
damenti diretti effettuati dai Comuni soci. Tale modalita di affidamente, che da sempre caratte-
rizza l'attivitd del CEM, ricorrendone | presupposti previsti dalle norme e dalla giurisprudenza
succedutesi nel tempo, & stata negli anni pil recent! messa in discussione dalle disposizioni in-
tervenute a pit riprese in tema di servizi pubblici locall. Sulla scorta del quadro di incertezza
che si & creato nel tempo su tale complessa materia e degll approfondiment! giuridici ed ammi-
nistrativi svolti sull’argomento & stato avviato un percorso per definire I'esatta natura gluridica e
I'esatto ambito di attivita in cui opera CEM Ambiente 5.p.A. (cosl come la controllata CEM Servi-
zi S.r.l.), prospettandosi Vipotesi che tale attivita sia da ritenere strumentale a quella degli Enti
soci, In linea con le disposizioni di cui alli‘art, 13 del d.l. n. 223/2006 e ss.mmu.ii. (“decreto Ber-
sani”). Sul punio, come vi & noto, & stato quindi richiesto uno specifico pronunciamento
dell’Autorita Garante per la Concorrenza ed il Mercato con l'obiettivo sulla base del guale chiari-

re le prospettive della societa e valutare attentamente I'impostazione strutturale, strategica ed
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operativa adottata da CEM Ambiente S.p.A. cosi da precisare In via definitiva I'impostazione ri-
tenuta pit adeguata a garantire le esigenze dei soci nel rispetto delle norme vigenti, e definire
conseguentemente il programma dei successlvi adempimenti occorrenti per conformare
all'ipotesi prescelta la strutturazione tecnica, amministrativa ed operativa della societa. Certo
che la questione assume una rilevanza strategica fondamentale per il futuro della societa ed in
tal senso le valutazioni con i soci sono tuttora in corso, come meglio precisato nella parte finale

della relazione in cui si tratta I'Evoluzione prevedibife della gestione.

Ai sensi dell’art, 2428 c.c. si segnala che I'attivita viene svolta nella sede di Cascina Sofla
in Cavenage di Brianza e presso | seguentt Impianti: stazione di trasferimento rifiuti di Bellusco
Mezzago; centro di lavorazione multimateriale di Liscate; discarica controllata di Cavenago di
Brianza. Sono inoltre attive n. 30 piattaforme per la raccolta differenziata dei rifiuti di propriet

o in diritto di superficie,

Sotto il profilo gluridico, si evidenzia la ristrutturazione delle partecipazioni effettuata nel
corso del 2010: da una parte, infatti & stata posta in essere la liquidazione volontaria della so-
cieta Prometeo Tecnoambiente S.r.l., mentre su altro fronte, dopo essere stato acquisito il resi-
duo 33% di quote della Bitek Biotecnologie Intelligenti Applicate S.r.l. S.r.l. portandosi al 100%
la quota controllata da CEM Ambiente, si & provveduto a modificare la denominazione sociale
della stessa in CEM Servizi S.r.l., realizzandosi quindi la fusione per incorporazione della (gia
controllata) CEM Sistemi S.r.l. in CEM Servizi S.r.l.

Ad oggi, pertanto, a seguito delle predette operazioni, CEM Ambiente S,p.A. controlia
Vintero capltale di CEM Servizi S.r.l.,, che svolge attivitd complementar! e strumentali al core
businnes di CEM Ambiente, che rappresenta la quasi totalitd del fatturato esprasso dalla mede-

sima CEM Servizi.

Segue il riepilogo delle partecipazioni in essere alla data del 31/12/2010,

Societa Partecipazione Attivita svolta

gestione e manutenzione verde pubblico; servizi di lgiene urbana
{pulizia manuale - operatore di quartiere); manutenzioni strade ed
edifici pubblici; gestione cimiteri; realizzazione e manutenzione im-

CEM Servizi S.r.l. 100% planti sportivl; gestione parcheggi; servizi di assistenza alla riscos-
sione TIA / TARSU; servizi di assistenza informatica e videoscrve-
glianza; altri servizi complementari ed accessori;

Ecolombardia 4 S.p.A. 0,4% trattamento, recupero e smaltimento rifiuti anche pericolosi;

gestione di impianti per la selezione di rifiuti secchi ed omogenei;
Seruso 204 valorizzazione delle frazioni riutilizzabili dei rifiuti, compreso il recu-
pero energetico degli stessi;
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ento di

Andamento della gestione nel settore in cui opera la societa

Come pili volte evidenziato agli azionisti anche nel corso di specifici inconfrk, i potenziall
rischi per Vattivith della socleta continuano ad essere riferiti agli sviluppi delia normativa di rife-
rimento dei servizi pubblici locali e strumentali, ancorché la particolare situazione di CEM Am-
biente S.p.A. sembra tale da aprire scenari sufficientemente positivi, come meglio precisato a

proposito dell’Evoluzione prevedibile delfa gestione.

Cid premesso, i risultati della gestione 2010 sono in ogni caso positivi, come si evince an-
che dalla seguente tabella in cui sono riportati | dati riferiti a valore della produzione, margine

operativo lordo e risultato prima delle imposte, tutti migiliori rispetto al bilancio 2008.

31/12/201¢ 3171272009 31/12/2008
Valore aggiunto della produzione 4.455.267 4.115.919 2.804.045
Margine operativo lordo 2.015.054 1.837.926 554.500
Risultato prima delle imposte 817.231 438.493 249.126

Per quanto riguarda la gestione propriamente operativa, anche per |'esercizio 2010 si rile-
vano importantl risultati: & stato infatti esteso nel corso dell’anno Fambito dei Comuni aderentl
all'appalto in forma associata del servizi di igiene urbana con la presa in carico del servizio nel
Comune di Trezzo S/A a seguito dell’acquisto del ramo d'azienda relativo all'igiene ambilentale
dalla soc. Atos S.r.l. E’ stato inoiftre mantenuto per tutto il 2010 il servizio svolto in regime di
proroga nel Comune di Truccazzano ponendosi in tal modo le basi per I'adesione all’appalto per-
fezionatasi poi nei primi mesi del 2011: ad oggi i Comuni serviti sono 46 su 49 Comuni soci !

Nello stesso senso si rileva il significativo consolidamento dei servizi complementari rela-
tivi alla gestione del territorio (pulizia stradale manuale, gestione integrata del verde pubblico,
rimozione neve e servizi opzionali diversi) che nel 2010 sono stati svolti per 25 Comuni per
quanto riguarda i servizi di pulizia manuale {(operatore di quartiere), 10 Comuni per quanto ri-
guarda la gestione integrata del verde pubblico (con un forte incremento del fatturato determi-
nato dall’avvio della gestione per ii Comune di Brugherio) e 5 Comuni per quanto riguarda il
servizio di rimozione neve, oltre ad ulteriori gestioni di piG ridotto impatto riferite ai servizi di
esumazione e estumulazione, manutenzione strade ad edificl, servizi accessori alla riscossione

TIA/TARSU, servizl di assistenza ai sistemi di videosorveglianza urbana, etc.

Risultati interessantl sono stati conseguiti anche con riferimento al settore energia sia con

riferimento al progetto “Da Comuni ricicloni a Comuni Solari”, che ha visto numerose realizza-

i Rimangono fuori dalfa gestione CEM solo i Comuni di Arcore, Cassano d’Adda e Pozzo d'Adda,

Pagina 4



Relazione sulla gestione del bitancio al 31/12/2010 CEM AMBIENTE S.p.A.

zioni concretizzarsi in corso d‘anno (anche se il settore & ora fermo in attesa delle determina-
zioni che saranno assunte in merito al sistema di incentivazione fonti elle rinnovabili), sia con
riferimento al progetto per la mobilita sostenibile, mentre continua infine la positiva attuazione
del progetto avviato presso numerost Comuni soci per realizzare e gestire sistemi di videosor-
veglianza evoluta sugli obiettivi sensibili del territori comunali: | punti di ripresa gestiti dal CEM
sono ormai oltre 350 sul territorio di 18 Amministrazioni comunali, per le quali & inoltre in esse-

re un servizlo dedicato di assistenza e manutenzione dei sistemi.

Smaltimenti

sul fronte degli smaltimenti, le previsioni formulate ad inizio esercizio sono state sostan-
zialmente rispettate, sia con riferimento al'andamento dei prezzi di conferimento sia con riferi-
mento al guantitativi raccolti sul territorio che, nel complesso, sono risultati in linea con le pre-
visioni prudenziali formulate dagli uffici CEM, non rilevandosi situazioni di particolare criticita

per nessuna delle frazioni di rifiuto trattate.

Nella seguente tabella & riportato if consueto dettaglio dei quantitativi raccolti e trattati dal
CEM per le principali tipologie di rifiuto in raffronto ai dati relativi agli anni 2007 -2009. Per
chiarezza espositiva ed omogeneita di valutazione i datl esposti sono riferiti a tutti i rifiuti pro-

dotti dai Comuni soci 23,

scartl terre
tipologia rifiuto Secco Umido | ingombranti rsu vegetall | spazzamento | Totale abitanti

Consuntivo 2008 (ton) | 50.

Consuntivo 2009 (ton) | 48.1

Constintivo 2010 (ton)

Dal prospetto che precede si evidenzia come, a fronte della contrazione riscontrata nel
corso del 2009, il dato relativo alla produzione di rifiuti per il 2010 & tornato a crescere, ancor-
ché Vaumento rilevato sia sostanzialmente in linea con l'aumento della popolazione residente

accertato a fine 2010.

Gestione convenzioni CONAIL

Nonostante la prudenza delle previsioni formulate in sede di budget in relazione alle re-

strittive previsloni del nuovo sistema di incentivazione risultante dal vigente accordo ANCI -

2 NB: | quantitativi indicati nel prospetto comprendono anche i rifiuti non trattati direttamente dal CEM, per quan-
titativi che risuitano in ogni caso residuall e non significativi.

3 NB: dal 2008 | numeri indicati comprendono anche | quantitativi relativi al Comune di Vimodrone.
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CONAI [a gestione 2010, grazie alla consueta collaborazione di cittadini, tecnici comunali, gesto-
ri del servizi di raccolta ed associazioni di volontariato, dei tecnici del CEM e delle filiere CONAI
e, hon ultimo, del positivo andamento di mercato, & risulfata particolarmente positiva e redditi-
va per tutti 1 soggetti coinvolti: il ricavo totale netto distribuito alle Amministrazioni comunali ed
alle associazioni di volontariato a seguito della vendita dei materiali passa infatti da € 2.119.109
relativamente al 2009 a € 3.243,884, con conseguente aumento del 53%, attestandosi il valore
medio distribuito per abitante ad € 7,49 / anno (contro i 4,96 € per 'anno 2009).

Per tutte le ulterior! informazion! di dettaglio sull'andamento delle diverse filiere COMNAI si

fa riferimento alla consueta relazione sulla gestione CONALI relativa al 2010,

Gestione servizi igiene urbana

Gia st & detto in premessa dell’estensione dei servizl di raccolta e spazzamento stradale al
Comune di Trezzo sull’Adda e degli accordi avviati con il Comune di Truccazzano per 'adesione
alla gestione CEM fino al 31/12/2017. I Comun! CEM serviti sono quindi diventati 46 sul 49 Co-
muni socl, confermando come la gestione dei servizi di igiene urbana costituiscano sempre di

pill la parte preminente del fatturato delia societa.

Tariffa di Igiene Ambientale

Come programmato, a seguito dell’assunzione da parte dei Comunl in regime TIA, della ti-
tolarita della riscossione in ottemperanza alla sentenza della Corte Costituzionale n. 238/2010
che ha statuito la natura tributaria della TIA, CEM Ambiente ha riconfigurato il servizio in essere
presso 7 Comuni qualificandolo in termini di assistenza alla riscossione e garantendo in tal mo-
do l'operativita ed 1 risultati gia assicurati in vigenza della precedente gestione. Sul finire
dellanno sono state riprese le trattative con Il Comune di Trezzo s/Adda e la sua partecipata
Atos S.r.l. in esito alle quali, nel corso del mese di marzo 2011, CEM Ambiente ha acquisito il

ramo di azienda relativo alla riscossione deila TIA.

Gestione della discarica controllata di Cavenago di Brianza

In linea con le indicazioni programmatiche fornite ai socl, nel corso dellanno 2010 & stato
ultimato il nuovo implanto di cogenerazione di blogas presso la discarica controllata di Cavena-
go di Brianza compietandosi l'iter per I'accesso al sistema del “certificati verdi” sulla produzione

di energla elettrica.

" Principali dati economici

Di seguito sono riportati i dati relativi al conto economico riclassificato confrontati con
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quelii dell’'esercizio precedente:

31/12/2010 31/12/2009 Variazione

Ricavi netti 46.889.753 45,712,059 1.177.694
Costi esterni 42,434,486 41.596.140 838.346
Valore Aggiunto 4.455.267 4,115,919 339.348
Costo del tavoro 2.440.213 2.277.993 162.220
Margine Operativo Lordo 2.015.054 1.837.926 177.128
Ammortamenti, svalutazioni ed altri accantonamentti 2.379.267 2,351,421 27.846
Risultato Operativo (364.213) {513.495) 149.282
Proventi diversi 925,155 822.336 102.819
Proventi e oneri finanziari 129.362 80.761 48.601
Risultato Ordinario 690.304 389.602 300,702
Componentt straordinarie nette 126.927 48,891 78.036
Risultato prima delle imposte 817.231 438B.493 378.738
Imposte sul reddito 320.580 308.873 11,707
Risultato netto 496,651 129.620 367.031

In considerazione di quanto si & pii volte precisato in merito agli obiettivi strategici del

CEM finalizzati da sempre al contenimento delle tariffe pill che alla redditivitd ed alle garanzie

assicurate da CEM Ambiente rispetto alla qualita dei servizi ed alla certezza e correttezza degli

smaltimenti nel rispetto della normativa posta a tutela dell’ambiente, si ritiene di non commen-

tare gli indici relativi alla redditivita aziendale di seguito riportati (ROE, ROI e ROS), in guanto

non particolarmente significativl in rapporto alle strategte aziendali,

31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
ROE netto 0,02 0,01 0,00
ROE lordo 0,03 0,02 0,01
ROI 0,01 0,01 0,00
ROS 0,01 0,01 0,00

Principali dati patrimoniali

Lo stato patrimoniale riclassificato confrontato con quello dell’esercizio precedente & il se-

guente:

31/12/2010 31/12/2009 Variazione

Immobilizzazioni immateriali nette 740,362 792.489 (52.127)
Immobilizzaziont materiali nette 29.355.140  30.046.163 {691.023)
Partecipazioni ed altre immobilizzazioni finanziarie 2.281.699 1.602.151 679.548
Capitale immobilizzato 32,377,201 32.440.803 (63.602)
Rimanenze di magazzino 77.868 197.086 {(119.218)
Crediti verso Clienti 11,940,996 15,442,529 (3.501.533)
Altri crediti 1.617.741 1.505.793 111,948
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Ratei e risconti attivi 37.603 44,612 (7.009)
Attivitad d'esercizio a breve termine 13.674.208 17.190.020 (3.515.812)
Debitl verso fornitori 14.486.147 16.905.290  (2.419.143)
Acconti

Debiti tributari e previdenziali 349.433 280,425 69.008
Altri debiti 3.423.475 3.635.466 {211,991)
Ratei e risconti passivi 12.681 106.398 (93.717)
Passivita d'esercizio a breve termine 1B8.271.736 20.927.579 (2.655.843)
Capitale d'esercizio netto (4.597.528) (3.737.559) (859.969)
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 474.021 427.807 46.214
Debiti tributari e previdenziali (oltre 12 mesi)

Altre passivitd a medio e lungo termine 4,555,297 4.348.785 206.512
Passivitd a medio lungo termine 5.029.318 4.776.592 252.726
Capitale netto investito 22,750,355 23.926.627 (1.176.272)
Patrimonio netto {26.155.208) (25.658.558) (496.651)
Posizlone finanziaria netta a2 medio lungo termine (2.262,542) (2.791.466) 528.924
Posizione finanziaria netta a breve termine 5.667.395 4.523.397 1.143.998
Mezzi propri e indebitamento finanziario netto (22.750.355) (23,926.627) 1.176.272

Dallo stato patrimoniale riclassificato emerge la solidité patrimoniale della societa nel me-
dlo lungo periodo evidenziandosi invece qualche criticitd relativamente al breve periodo. Di se-
guito sono riportati alcuni indici di bilancio attinenti sia (i) alle modalita di finanziamento degli
impieghi a medio/lungo termine che (ii) alla composizione delle fonti di finanziamento, confron-
tati con gli stessi indici relativi ai bilanci degli esercizl precede, da cui si evidenzia in ogni caso
un miglioramento di ciascun risultati in rapporto all’'anno precedente,

31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
Margine primario di struttura (6.221.993) (6.782.245) {7.949.632)
Quoziente primario di struttura 0,8t 0,79 0,76
Margine secondario di struttura 1.069.867 758.813 326.015
Quoziente secondario di struttura 1,03 1,02 1,01

‘Principali dati finanziari.

La posizione finanziaria netta al 31/12/2010, era ia seguente (in Euro):

31/12/2010 31/12/2009 Variazione

Depositi bancari 3.091.619 2.122.167 969.452
Denaro e altri valori in cassa 2.719 2.075 644
Azioni proprie

Disponibilita liquide ed azioni proprie 3.094.338  2.124.242 870.096
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Attivita finanziarie che non costituiscono immobiliz-

zazloni 3.065.600 3.000.000 65.600
Obbligazioni e obbligazioni convertibili (entro 12 mesi)

Debiti verso soci per finanziamento {entro 12 mesi)

Debiti verso banche {entro 12 mesi) 1] 93.206 (93.206)
Debiti verso altri finanziatori {entro 12 mesi) 202.515 261,321 {58.806)
Anticipazioni per pagamenti esterl

Quota a breve di finanziamenti 290.028 246.318 43.710
Debiti finanziari a breve termine 492,543 600.845 (108,302)
Posizione finanziaria netta a breve termine 5.667.395 4,523.397 1.143.998
Obbligazioni e obbligazioni convertibili {oltre 12 mest)

Debiti verso socl per finanziamento (oltre 12 mesi)

Debiti verso banche {oltre 12 mesl)

Debiti verso aitri finanziatori {oltre 12 mesi) 167.682 364.212 {196.530)
Anticipazioni per pagamenti esteri

Quota a lungo di finanziamentl 2.094.860 2.427.254 {332.394)
Crediti finanziari

Posizione finanziaria netta a medio e lungo termine (2.262.542) (2.791.466) 528,924
Posizione finanziaria netta 3.404.853 1.731.,931% 1.672.922

A migliore descrizione della situazione finanziaria si riportano nella tabella sottostante al-
cuni indict di bilancio, confrontati con gli stessi indici relativi ai bilanci degli esercizi precedenti,
da cui si evidenzia la conferma del trend di consolidamento gia evidenziato al 31/12/2009, chia-
ro segno di rafforzamento della societd (a tale proposito si rammenta che il dato relativo al

2008 era determinato dai rilevanti ed in qualche modo eccezionali investimenti effettuati in cor-

so d’anno).

31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
Liquidita primaria 1,05 1,04 1,00
Liguidita secondaria 1,06 1,05 1,02
Indebitamento 0,82 0,96 0,99
Tasso di copertura degli immobilizzl 0,89 0,90 0,86

Lindice di liquidita primaria, ovvero il rapporto tra attivitad a breve (al netto del magazzi-
no) e passivitd a breve, & part a 1,05, La situazione finanziaria della societd & da conslderarsi
buona. L'indice di liquiditd secondaria (calcolato come il precedente ma sommando it magazzino
con le attivita a breve) & pari a 1,06, I| valore assunto dal capitale circolante netto & sicuramen-
te soddisfacente in relazione all'ammontare dei debiti correnti.

Rispetto ail'anno precedente, in cui si era riscontrato una contrazione di entrambi gli indici
di liquiditd in relazione ai cospicui investimenti operati dalla societa, al termine dell’esercizio

2010 entrambi gii indici mostrano segnali di rafferzamento.
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Dal punto di vista della solidita I'indice di indebitamento, determinato dal rapporto tra
mezzi di terzi (passivita a breve e M/L, inclusa posizione finanziaria netta) e mezzi propri (pa-
trimonio netto) & pari a 0,82. In tal caso il miglioramento della situazione rispetto all’anno pre-
cedente risulta abbastanza marcato, riavvicinandosl l'indice di indebitamento al valore riscon-
trato nel 2007 {0,76).

Il tasso di copertura degli immobilizzi, determinato dal rapporto tra mezzi propri e debiti
consolidati di natura finanziaria e le immobilizzazioni, & pari a 0,89, in linea con il dato riscon-

trato nel precedente esercizio.

Informazioni attinenti all’ambiente ed al personale
Tenuto conto del ruolo dell'tmpresa si ritiene opportuno fornire le seguenti informazioni
attinenti I'ambiente e al personale, rinviando al bilancio di sostenibilita per ulteriori approfondi-

menti.

Personale

Nel corso dell'esercizio non si sono verificate morti sul lavoro né altri infortuni gravi che
abbiano comportato lesioni gravi o gravissime de! personale iscritto al libro matricola. Parimenti
non si sono registratl addebiti in ordine a malattie professionali su dipendenti o ex dipendenti e

cause di mobbing, per cui la societa sia stata dichiarata definitivamente responsabile.

Nel corso dell'esercizio la societd ha effettuato Investimenti In sicurezza del personale, sia
con riferimento all'informazione e alla formazione specifica (antincendio, pronto soccorso, utiliz-
zo di macchine operatrici e rischl specifici sulle stesse), che all'acquisto di attrezzature varie di
sicurezza (particolari protezioni personali su macchinari ed elementi strutturali protettivi, segna-

letica di pericolo e di emergenza, etc.) oltre ai consueti dispositivi di protezione individuale.

Ambiente

Nel corso dell’'esercizio non si sono verificat! danni causati all’ambiente per cui la societa &
stata dichiarata colpevole in via definitiva né sono state inflitte sanzioni 0 pene definitive per
reati o danni ambientali.

In corso d'anno I'ISPRA (Istituto Superiore per la Protezione e la Ricerca Ambientale) -
sezione EMAS (Environmental Management and Audit Scheme) Italia - ha confermato il mante-
nimento della registrazione EMAS (n. IT-000047) per Vimpianto di Bellusco-Mezzago con esten-
sione al “sito” ed attivitad svolte presso il Centro Multimateriale di Liscate, mentre listituto dj

certificazione “Certiquality” ha certificato (certificato n. 13300) il mantenimento delle attivita re-
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lative alla gestione integrata del servizl di iglene urbana per conto del comuni azionisti (proget-
tazione dei servizi, monitoraggio e controllo dei servizi, gestione amministrativa e sensibilizza-
zione dei fruitori del servizio e trattamento det rifiuti solidi urbant raccoltl in forma differenziata)
e al Centro Multimateriale di Liscate secondo la norma UNI EN ISO 14001 : 2004 con estensio-
ne alle attivita di gestione post-discarica, impianto di depurazione del percolato, Impianto di co-
generazione da fonte rinnovabile e produzione di energla elettrica da fotovoltaico presso la sede

di c.na Sofia di Cavenago di Brianza.

Sul fronte degli investimenti I'esercizio 2010 & stato sostanzialmente in linea con quanto

avvenuto nel corso del 2009: gl interventi pil rilevantl riguardane il completamento dell’im-
pianto di cogenerazione del biogas a turbine realizzato presso la discarica nelllambito del pro-

getto per Il conseguimento dei certificati verdi finalizzato alla produzione di energla elettrica,

Sono Inoltre stati ultimati i lavori di ampliamento della piattaforma R.D. in Comune di Bu-
rago di Molgora mentre sono stati avviati (e sono oggi in via di completamento) i lavori di rea-

lizzazione della nuova piattaforma R.D. a servizio del Comune di Bellinzage Lombardo.

A questl lavorl st aggiungono, come di consueto, ulterior! intervent! di pit ridotto impatto
realizzati presso gii implanti CEM cosi come l'acquisto di attrezzature diverse oltre ad un mezzo

d'opera per Vimpianto di Liscate.

Nel seguente prospetto sono riportati gli incrementi delle immobilizzazioni materiali effet-

tuati nell’esercizio:

Immobilizzazioni Acquisizioni dell’esercizio
Terreni e fabbricati 267.028
Impianti € macchinari 9$50.946
Attrezzature industriali e commerciali 34.442
Altri beni 171.777

totale 1.424.193

Attivita di ricerca e sviluppo -

Aj sensi dell'articolo 2428 comma 2, n. 1), codice civile, si da atto che la societa non ha
svolto attivita di ricerca e sviluppo.
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ollegate, controllanti e consorelle

Le partecipazioni sono valutate al costo di acquisto e rappresentano un investimento du-
raturo e strategico da parte della societa. Le partecipazioni in Ecolombardia e Seruso hanno un
valore di iscrizione in bilancio superiore alla corrispondente frazione di patrimonio netto risul-
tante dall'uitimo bilancio approvato, in ragione della possibilita correlata alla qualifica di socio di

poter conferire i rifiuti a condizioni certe e particolarmente vantaggiose.

Come si & accennato, nel corso del 2010 si & dato corso alla ristrutturazione delle societa
controliate realizzando la fusione per incorporazione di CEM Sistemi S.r.i. in CEM Servizl S.r.l.,
partecipata al 100% da CEM Ambiente, con conseguente ottimizzazione dei costi generali e di
gestione delle predette societd entrambe deputate, in via quasi esclusiva, allo svolgimento di

attivita complementari e strumentali al core businnes di CEM Ambiente.

Sempre nel corso del 2010 & stato perfezionata la procedura finalizzata alla liguidazione

volontaria della societd Prometeo Tecnoambiente S.r.l.

I rapport] intrattenutt nel corso del 2010 con ia socleta controllata CEM Servizi S.r.l. e con

le socletd partecipate (Ecolombardia 4 S.p.A. e Seruso S.p.A.) sono stati i seguenti:

. Debitl Crediti Crediti Debiti . -

Socleta finanziari finanziar] comm.ll comm.ll Vendite  Acquisti

CEM Servizl S.r.l, 0 G 16.714  1.736.404 35.201  4.407.543
Ecolombardia 4 S.p.A. G 3] 17.182 s 49,298
Seruso S.p.A. 0 4 4] 73.111 4 266.014
Totale 0 16.714 1,826,697 35,201 4.722.855

Tali rapporti, che non comprendone operazioni atipiche efo inusuali, sono regolati da
normali condizioni di mercato.

Azioni proprie e azioni/quote di societa controllanti -

Si da atto, al sensi dell’art, 2428, comma 2, nn. 2) e 3) codice civile, che CEM Ambiente
non posslede direttamente o indirettamente azioni proprie o di societa controllanti e che le stes-
se non sono state acquistate o vendute nel corso dell’anno, anche per interposta persona. Pos-
siede invece quote pari al 100% del capitale delia societa unipersonale CEM Servizi S.r.l., deri-
vante dalla fusione di CEM Servizi S.r.l. e CEM Sistemi S.r.l., azioni pari allo 0,4% della societa

Ecolombardia 4 S.p.A. ed azioni pari al 2% della societa Seruso S.p.A.
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Informazioni ai sensi . 2, punto 6-bis, codice civile.

Ai sensi deli‘art. 2428, comma 2, al punto 6-bis, del Codice civile di seguito si forniscono
le informazioni in merito all‘utilizzo di strumenti finanziari, in quanto rilevanti ai finl della valuta-
zione della situazione patrimoniale e finanziaria, nonché ulteriori informazioni volte a fornire in-

dicazioni circa la dimensione dell’esposizione ai rischi da parte dell'impresa.

Rischio di credito

Le attivitd finanziarie della socletd hanno una buona qualitd creditizia: i servizi svolti dalla
societd sono erogati per la quasi totalita nei confronti dei Comuni soci e, in maniera assoluta-
mente residuale verso altri utenti privati e pubblici. E in ogni caso previsto un adeguato accan-
tonamento al fondo svalutazione crediti che copre anche crediti maturati nei confronti degli u-
tenti dei servizi di igiene urbana per gli anni i cui CEM ha riscosso direttamente la Tariffa di I-

giene Ambientale {TIA), ora tornata sui bilanci comunall,

Rischio di mercato

Analogamente a quanto precisato sul rischio credito e fatto salvo quanto precisato in me-
rito all’evoluzione della normativa in materia di servizi pubblici locali - che costitulsce la vera
criticita per il futuro aziendale - si evidenzla un ridotto rischio specifico di mercato operando la
societd direttamente per conto delle Amministrazioni locali azioniste in un mercato di fatto gua-
lificabile fino ad oggi come "protetto”, Si rimanda in ogni caso a quanto precisato in merite alla
intervenuta normativa in tema di servizi pubblici locali.

Allo stesso modo pud essere considerato relativamente contenuto anche il rischio di prez-
zo: nei contratti con valenza pluriennale, che costituiscono la parte preponderante del fatturato,
in canoni delle prestazioni sonc predeterminati prevedendosi, meccanismi di adeguamento in
funzione dell’andamento degii indici ISTAT. Non sussistono invece rischi di cambio o valutari

operando la societa esclusivamente in Italia.

Rischio di Hguidita

Relativamente alle attivita finanziarie si evidenzia che la societa ha in portafoglio obbliga-
zioni bancarie a tasso fisso per complessivi 3 milioni di euro la cui scadenza é fissata per il mese

di giugno 2011. Non si rilevano al momento elementi tali da ritenere sussistenti rischi di solvibi-

lita efo di liquidabilita delle stesse,

Sui fronte delle passivita finanziarie si segnala che sono in essere le seguenti linee di cre-
dito, a proposito delle guall si rileva un rischio tassi che, nonostante i recenti incrementi dei tas-
si di interesse, non risulta particolarmente significativo e tale da attuare interventi difensivi:

- un mutuo chirografario del{'importo di 3 milioni di euro acceso nel corso dell’esercizio finan-
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ziario 2008 per finanziare la realizzazione dell'impianto di lavaggio e trattamento delle terre
da spazzamento stradale ed aperto al 31/12/2010 per poco meno di 2,4 milioni di euro di
capitale;

- un fido di tre milioni di eure aperto per far fronte ad eventuali esigenze di liquidita necessarie
fino alla data prevista per lo smobilizzo delle obbligazioni in portafogiio, per il medesimo va-
fore di 3 milioni di euro, Tale linea di credito, utilizzata in maniera assoiutamente saltuaria e
poco significativa nel corso del 2009, non & stata pit utilizzata nel corso del 2010 risultando

sufficienti e disponibilita della societa.

Si precisa, in ogni caso, che la societd - stante anche Ia titolaritd pubblica del capltale -
gode di amplo affidamento da parte degli istituti di credito e che non si profilano, pur nella diffi-

colta conglunturale - particolari difficolta anche relativamente agli affidamenti in essere.

Successivamente alla chiusura dell’esercizio, in data 9 marzo u.s., & stato acquisito il pa-
rere richiesto all’Autorita Garante per la Concorrenza ed il Mercato da un Comune socio volte ad
acquisire la conferma circa la non applicabilitd allo schema gestionale riconducibile a CEM Am-
biente S.p.A. delle previsioni di cul all’art. 23-bis, co. 4, d.l. 25/6/2008, n. 112 convertito con

modificazioni in §. 6/8/2008, n. 133, riferibile esclusivamente i servizi pubblici locatli.

Stante la rilevanza della questione, in esito all’acquisizione del predetto parere & stata ri-
chiesta al prof. Giuseppe Franco Ferrari di Milano, che ha assistitc CEM nella fase di approfon-
dimento della normativa in questione, una nota di chlarimento e precisazione sui contenuti del
parere stesso, cosi da fornire al soci tutti gli elementi per la discussione della tematica e per la
costituzione del tavolo tecnico programmato per approfondire e valutare impostazione struttu-
rale, strategica ed operativa adottata da CEM Ambiente S.p.A,, la cui natura e attivitd (cosl co-
me la natura e F'attivita della controllata CEM Servizi S.r.l.) riteniamo possanoc essere gualificate
come strumentali all‘attivita svolta dagll Enti soci, in linea con le disposizioni di cui all‘art. 13 del
d.L n. 223/2006 e ss.mm.ii. ("decreto Bersani”).

Sul punto ¢ in corso il necessario approfondimento da parte deill’Assemblea degli Azionisti,
che dovra concludere la propria valutazione definendo limpostazione ritenuta pili adeguata a
garantire le esigenze dej soci nel rispetto delle norme vigenti ed individuando il programma dei
successivi adempimenti occorrenti per adeguare lo Statuto della societa e porre in essere gli ul-
teriori provvedimenti occorrenti per conformare alla configurazione organizzativa scelta la strut-

turazione tecnica, amministrativa ed operativa della societa.

Gia si & accennato, invece, alla presa in carico del servizi di igiene urbana nel Comune di
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Truccazzano, come meglio precisato nel corrispondente paragrafo presente della relazione. In
data 29 marzo 2011, inoltre, come da atto del notaio V. Meda, si & concluso il procedimento di
acquisizione del ramo d’azienda reiativo alla gestione del servizio di riscossione della Tariffa di

Igiene Ambientale (TIA), dalla societa Atos S.r.l. controllata del Comune di Trezzo S/Adda.

Da ultimo vale la pena evidenziare l'avvenuta liguidazione, nello scorso mese di gennaio,
del rimborso del credito Iva relativo al 2008 come da richiesta inoltrata nel corso dell’anno
2009, per I'importo di € 800.000 oltre ad Interessi.

vile della Q estion

Evoluzione preved

Sul fronte pil propriamente operativo legato alla gestione del servizi in affidamento da
parte dei Comuni soci non sono al momento riscontrabili elementi tali da far temere variazionl
tali da modificare In maniera consistente 'assetto organizzativo e/fo i risultati gestionali prospet-

tati nel documente di budget.

Molto pidl rilevante potrebbe invece risultare, come ampiamente ilustrato Vimpatto delle
norme in materia di affidamento dei servizi pubblici focali e dei servizi strumentali con riferi-
mento al tema degll affidamenti in house ed alle scelte strategiche che saranno operate

dall’Assemblea degli Azionisti.

Sempre aperta risuita inoltre la questione relativa alla natura tributaria della TIA, con rife-
rimento alla questicne - a tutt’oggi irrisolta - dell'imposta incassata nel periodo di riscosstone
TIA da parte di CEM Ambiente, questione che potrebbe determinare effetti economici partico-
tarmente rilevanti per il CEM e, di conseguenza, per i Comuni in regime di TIA. Si segnala la
complessitd della materia che, nel corso del 2010 & stata oggetto di ulteriori interpretazioni for-
temente contrastanti da parte dell’Agenzia delle Entrate, del Ministero delle Finanze e della Cor-
te dei Conti.

Documento programmatico sulla sicurezza =

Al sensi dell’allegato B, punto 26, del D.Lgs. n. 196/2003 recante CODICE IN MATERIA DI
PROTEZIONE DEI DATI PERSONALI, gli amministratori danno atto che la Societd si & adoperata per
I'adeguamento delle misure in materia di protezione dei dati personali, alla luce delle disposi-
zion introdotte dal D.Lgs. n. 196/2003 secondo | termini e le modalita ivi indicate, procedendo

ai necessari aggiornamenti del Documento Programmatico sulla Sicurezza.
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. 185/2008.

La socletd non si & avvalsa della rivalutazione facoltativa dei beni d'impresa consentita a

norma del d.l. n. 185/2008 convertito con modificazioni dalla legge n. 2/2010.

Conclusioni e destinazione del risultato d'esercizio =~
In conclusione, il Consiglio di Amministrazione, ritenuto di aver perseguito gli oblettivi
programmati, nell'approvare le risultanze del bilancio di esercizio 2010 e della relativa nota in-

tegrativa, ne propone l'approvazione all'Assemblea degli azionisti.

Circa il riparto dell’utile netto, accertato In € 496.651 al netto delle imposte, si propone,
nel rispetto di quanto previsto dall’art. 24 dello Statuto sociale, di destinare a riserva straordl-

narla la quota eccedente l'importo vincolato all’aumento della riserva legale.

Copia della presente relazione, unitamente ai documenti di bilancio sara Inviata al Collegio
dei Sindaci nel rispetto dell’art. 2429 c.c. ed inoltrata alf'organo di certificazione per la relazione

prevista dall’art. 24 dello Statuto.

Si propone quindi all'assemblea di cosi destinare il risuitato d'esercizio:

utile d'esercizio al 31/12/2010 Euro 496.651
a riserva legale {(5%) Euro 24.833
a riserva straordinaria Euro 471.818

Vi ringraziamo per la fiducia accordataci e Vi invitlamo ad approvare il bilancio cost come

presentato.
Cavenago di Brlanza, 28 aprile 2011.
per il Consiglio di Amminlistrazione

il Presidente
Paolo BRAMBILLA
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CEM AMBIENTE S.P.A.
Sede in CASCINA SOFIA - STRADA PER BASIANO - 20040 CAVENAGO BRIANZA (MB)

Capitale sociale Euro 14.320.000,00 i.v.

Bilancio al 31/12/2010

Stato patrimoniale attivo

A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti
(di cui gia richiamati)

B) Immobilizzazioni

{. Immateriali
1) Cosli di impianto e di ampliamento
2) Cosli di ricerca, di sviluppo e di pubblicita

3) Diritti di brevetto industriale e di utilizzo di opere
dell'ingegno
4) Concessioni, Heenze, marchi e diritti simili

5) Avviamenio
6) Immobilizzazioni in corso e acconti
7} Altre

i, Materiali
1} Terreni e fabbricat
2} implanti e macchinario
3} Aftrezzature industriali @ commerciali
4} Altri beni
5) Immobilizzazioni in corse e acconti

I, Finanziarie
1) Partecipazioni in:
a) imprese confrollate
b} imprese collegate
¢} imprese controllanti
d} alfre Imprese

Totale immobilizzazioni

C) Attivo circolante

I. Rimanenze
1) Materie prime, sussidiarie e di consumo
2) Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati
3} Lavori in corso su ordinazione
4) Prodotii finiti e merci

453.500

400.280

Reg. Imp. 03965170156

Rea 1518954

31M2/2010  31/12/2009
22.800 34.200
16.682 14171
166.812 144.000
534.068 600.118
740.362 792.489
23.045.016 23.800.924
4.910.070 4.840.015
55.683 44.684
1.146.430 1.3561.540
197.942
20.355.140 30.046.163
315.500
400.280
863.780
715.780
30.949.282 31.554.432
77.868 197.061

Bilancio al 31/12/2010
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5) Acconti

}. Credii

. Altivita finanziarie che non costifuiscono

.

1) Verso clienti
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

2) Verso imprese controllate
- entro 12 mesi
- oltre 12 mest

3) Verso imprese collegate
- eniro 12 mesi
- oltre 12 mesi

4) Verso controltanti
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

4-bis} Per crediti tributari
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

4-ter) Per imposte anticipate
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

5) Verso aliri
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

immobilizzazioni
6) Altr titoli

Disponibitita liquide

1) Depositi bancari e postali
2) Assegni

3) Denaro e valori in cassa

Totale attivo circolante
D} Ratel e risconti

- disaggio sir presfiti
- vari

Totale attivo

77.868 197.061
11.940.906 15.657.780
1.291.254 449.891
13.232.250 16.107.671
1.271.157 1.069.413
1.271.167 1.069.413
308.762 271.049
136.665 118.971
443.427 380.020
39.822 1756.331
39.822 175.331
14.986.656 17.732.435
3.065.600 3.000.000
3.065.600 3.000.000
3.091.619 2.122.167
2.719 2.075
3.094.338 2.124.242
21.224.462 23.053.738
37.803 44.612
37.603 44.612
52.211.347 54.652.782

Bilancio al 31/12/2010
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Stato patrimoniale passivo 3112/2010  31/12/2009

A) Patrimonio nefto
14.320.000 14.320.000

i, Capitale

Il. Riserva da sovrapprezzo delle azioni 469.560 469.560
i, Riserva di rivalutazione

V. Riserva legale 126.092 119.611

V. Riserve stalularie
VI. Riserva per azioni proprie in porfafoglio
Vil Alfre riserve
Riserva straordinaria o facoltativa 10.742.906 10.619.766
Differenza da arrotondamento all'unita di Eurc 1
10.742.906  10.619.767

Vill. Utili {perdite} portati a nuovo
IX. Utife d'esercizio 496.651 129.620

Totale patrimonio netto 26.155.208 -~ 25.658.558

B) Fondi per rischi e onerl
1} Fondi di trattamento di quiescenza e obblighi simili

2} Fondi per imposte, anche differite 93.032
3) Albri 4.462.265 4.348.785
Totale fondi per rischi e oneri 4.555.207 4.348.785
C) Trattamento fine rapporto di lavoro subordinato 474.021 427.807
D) Debiti
4} Debili verso banche
- entro 12 mesi 290.028 339.624
- glire 12 mesi 2.094.860 2.427.254
2.384.888 2.766.778
5) Debiti verso altri finanziatori
- entro 12 mesi 202.515 261.321
- oltre 12 mesi 167.682 364.212
370.197 625.533
7} Debiti verso fornitori
- entro 12 mesi 14.486.147 16,905.290
- oltre 12 mesi
14.486.147 16.905.290

8} Debili rappresentati da titoli di credito
- entro 12 mesi
- oltre 12 mest

9) DPebiti verso imprese controliate
- entro 12 mesi 1.719.690 1.079.880
- oltre 12 mesi
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10} Debiti verso imprese collegate
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

11) Debiti verso controllanti
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

12) Bebiti tributari
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

13) Debiti verso istituli di previdenza e di sicurezza
sociale
- entro 12 mesi

- oltre 12 mesi

14) Altri debiti
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

Totale debiti

E) Ratei e risconti

- vari

Totale passivo

Conti d’'ordine

1) Rischi assunti dall'impresa
Fideiussioni
Avalli
Alire garanzie personali
Garanzie reali
Aliri rischi
2) Impegni assunti dall'impresa
3) Beni diterzi presso l'impresa
merci in conto lavorazione
beni presso l'impresa a titolo di deposito o comodato
beni presso l'impresa in pegno o cauzione
altro
4) Altri conti d'ordine

Totale conti d'ordine

1.719.690 1.079.880

238.382 177.092
238.382 177.092

111.051 103.333
111.051 103.333

1,703.785 2.555.506
1.703.785 2.56565.586

21.014.140 24,213,492

12.681 4,140
12.681 4.140

52.210.100 54.652.782

311122010 31122009

3.000.000 3.000.000

5,295,948 5.6562.573

443.427 390.020

8.739.375 9.042.593
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Conte economico

A) Valore della produzione

1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni

2) Variazione delle rimanenze di prodotii in
lavorazione, semilavorafi e finiti

83) Variazioni dei lavori in corso su ordinazione
4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori inferni
B} Alfri ricavi e proventi:

- vari

- contributi in conlo esercizio

- contributi in conto capitale {quote esercizio)

Totale valore della produzione

B) Costi della produzione
6} Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci
7} Per servizi
8} Per godimento di beni di terzi
8} Per il personale
a) Salari e stipendi
b) Oneri sociali
¢} Trattamento di fine rapporto
d} Traftamento di quiescenza e simili
e} Altri costi

10) Ammortamenti e svalutazioni

a) Ammortamento delle immobilizzazioni
immateriali

b} Ammortamento delle immobilizzazioni
materiali

¢} Altre svalutazioni delle immobilizzazioni

d) Svalutazioni dei credifi compresi nel'atfivo
circolante e delie disponibilita liquide

11) Variazioni delfe rimanenze di materie prime,
sussidiarie, di consumo e merci
12} Accantonamento per rischi

13} Altri accantonamenti
14) Oneri diversi di gestione

Totale costi della produzione
Differenza tra valore e costi di produzione (A-B)

C) Provent! e oneri finanziarl

15) Proventi da partecipazioni:

16} Altri proventi finanziari:
c) da litoli iscritli nell'attivo circolante

925.185

1.815.280
504.218
110.062

10.653

167.901

2.211.366

72.654

90.388

31/12/2010

46.889.753

31.853

925.155
- 47.846.761

807.811
40.541.293
26.295

2.440.213

2.451.921
119.194

218.204
680.888
47.285.819

560.942

31/12/2009

45.712.059

56.416

822,336

822.336
46.590.811

722.756
39.970.162
10.942

1.644.560
530.164
99.680

3.579

2.277.993

178.208
2.123.213

50.000
405.792

2.757.213

133.084
70.000

338.810

46.281.970

308.841

108.516

Bilancio al 31/12/2010
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d} proventi diversi dai precedenti:

- alir 78.834 58.931
169,222 167.447
169.222 167.447

17) Interessi e allri oneri finanziari:
- altri 39.860 86.686
39.860 86.686

17-bis} Ulili e Perdite su cambi
Totale proventi e oneri finanziari 129,362 80,761

D) Rettifiche di valore dI attivita finanziarie
18) Rivalutazioni:  mmmmemmmmem eememeeee

18} Svalutazioni: | emmmmen mmmeeeeaia
Totale rettifiche di valore di atfivits finanziarie

E) Proventi e oneri straordinari

20) Provenii:
- plusvalenze da alienazioni 21.839 26.775
- varle 180.938 147,656
- differenza da arrotondamento afi'unita di Euro 1
202.778 174.431
21) Oneri:
- minusvalenze da alienazioni 5.542

- imposte esercizi precedenti
- varie 70.309 125.540
- Differenza da arrotondamento all'unita di Euro

75.851 125.540
Totale delle partite straordinarie 126.927 48.891
Risultato prima delle imposte (A-BXC*D2E) 817.231 438.493
22) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differife e
anticipate
a) Imposte correnti 373.987 393.102
b} Imposte differite
¢) Imposte anticipate (63.407) (84.220)
d) proventi {oneri) da adesione al regime di consolidato
fiscale / trasparenza fiscale
320.580 308.873
23) Utile (Perdita) dell’'esercizio 486.651 129.620

per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente
Paolo BRAMBILLA
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Reg. Imp. 03965170156
Rea 1518954

CEM AMBIENTE S.P.A.

Sede in Cascina Sofia - Strada per Basiano - 20873 CAVENAGO BRIANZA (MB)
Capitalc sociale Euro 14.320.000,00 i.v.

Nota integrativa al bilancio al 31/12/2010

Signori Soci/Azionisti,
il presente bilancio, sottoposto al Vostro esame ed alla Vostra approvazione, evi-
denzia un utile netto d’esercizio pari a Euro 496.651

Attivita svolte

La vostra Societd, come ben sapete, svolge la propria attivita nel settore della
raccolta, smaltimento rifiuti e dell’igiene ambientale in senso lato.

Ifatti di rilievo verificatisi nel corso dell'esercizio

Si rimanda alle considerazioni espresse neila Relazione di Gestione in merito al
percotso avviato per definire natura giuridica ed ambito di attivitd in cui opera la
societa in relazione alla intervenuta normativa in materia di servizi pubblici locali
¢ strumentali ed alla riconducibilitd di CEM Ambiente alle previsioni di cui
all’art, 13 del d.1. n, 223/2006 e ss.mm.ii. (“decreto Bersani”).

Criteri di formazione - -

Il seguente bilancio & conforme al dettato degli articoli 2423 ¢ seguenti del Codice
civile, come risulta dalla presente nota integrativa, redatta ai sensi dell'art. 2427
del Codice civile, che costituisce, ai sensi e per ghi effetti dell'art. 2423, parte
integrante del bilancio d'esercizio.

I valori di bilancio sono rappresentati in unitd di Buro mediante arrotondamenti
dei relativi importi. Le eventuali differenze da arrotondamento sono state indicate
alla voce “Riserva da arrotondamento Euro” compresa tra le poste di Patrimonio
Netto e “arrofondamenti da Euro” alla voce “proventi ed oneri straordinari” di
Conto Economico.

Ai sensi dell’art. 2423, quinto comma, C.c., la nota integrativa ¢ stata redatta in
migliaia di Euro/(in unita di Euro).

Criteri di valutazione

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 1, C.c.)

I criteri utilizzati nella formazione del bilancio chiuso al  31/12/2010 non si
discostano dai medesimi utilizzati per la formazione del bilancio del precedente
esercizio, in particolare nelle valutazioni e nella continuita dei medesimi principi.

La valutazione delle voci di bilancio & stata fatta ispirandosi a criteri generali di
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prudenza e competenza, nella prospettiva della continuazione dell'attivitd nonché
tenendo conto della funzione economica dell’elemento delf’attivo o del passivo
considerato.

L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale
degli elementi componenti le singole poste o voci delle attivita o passivita, per
evitare compensi tra perdite che dovevano essere riconosciute e profitti da non
riconoscere in quanto non realizzati.

In ottemperanza al principio di competenza, l'effetto delle operazioni ¢ degli altri
eventi & stato rilevato contabilmente ed attribuito all'esercizio al quale tali
operazioni ed eventi si riferiscono, e non a quello in cui si concretizzano i relativi
movimenti di numerario (incassi € pagamenti).

La continuitd di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta
elemento necessario ai fini della comparabilitd dei bilanci della societa nei vari
esercizi.

La valutazione tenendo confo detla funzione economica dell’elemento dell’attivo
o del passivo considerato che esprime il principio della prevalenza della sostanza
sulla forma - obbligatoria laddove non espressamente in contrasto con altre norme
specifiche sul bilancio - consente la rappresentazione delle operazioni secondo la
realtd economica sottostante gli aspetti formali.

Deroghe
(Rif. art. 2423, quarto comma, C.c.)

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a
deroghe di cui all'art. 2423 comma 4 del Codice Civile e a deroghe di cui all’art.
2423 bis comma 2.

In particolare, i criteri di valutazione adottati nella formazione del bilancio sono
stati 1 seguenti,

Immobilizzazioni
Immateriali

Sono iscritte al costo storico di acquisizione ed esposte al netto degli ammor-
tamenti effettuati nel corso degli esercizi e imputati direttamente alle singole voci,
I costi di impianto e di ampliamento, con utilitd pluriennale sono stati iscritti nel-
l'attivo con il consenso del Collegio sindacale e sono ammortizzati in un periodo
di 5 esercizi. Tale periodo non supera la durata per |’utilizzazione di questo attivo.
L'avviamento, acquisito a titolo oneroso, ¢ stato iscritto nell'attivo con ii consenso
del Collegio sindacale per un importo pari al costo per esso sostenuto e viene
ammortizzato in un periodo di 5 esercizi.

I diritti di brevetto industriale e i diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno, le
licenze, concessioni e marchi sono ammortizzati con una aliquota annua def 20%
Le migliorie su beni di terzi sono ammortizzate con aliquote dipendenti dalla
durata del contratto di affitto del bene.

Qualora, indipendentemente dall’ammortamento gid contabilizzato, risulti una
perdita durevole di valore, I’immobilizzazione viene cortispondentemente svalu-
tata. Se in esercizi successivi vengono meno i presupposti della svalutazione viene
ripristinato il valore originario rettificato dei soli ammortamenti.

Materiali

Sono iscritte al costo di acquisto e rettificate dai corrispondenti fondi di ammor-
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Crediti

Debiti

Ratei ¢ risconti

tamento. Nel valore di iscrizione in bilancio si € tenuto conto degli oneri accessori
e dei costi sostenuti per l'utilizzo dell'immobilizzazione, portando a riduzione del
costo gli sconti commerciali e gli sconti cassa di ammontare rilevante.
Le quote di ammortamento, imputate a conto economico, sono state calcolate at-
tesi P'atilizzo, la destinazione e {a durata economico-tecnica dei cespiti, sulla base
del criterio delia residua possibilitd di utilizzazione, criterio che abbiamo ritenuto
ben rappresentato dalle seguenti aliquote, non modificate rispetto all'esercizio pre-
cedente e ridotte alla meta nell'esercizio di entrata in funzione del bene:

- fabbricati civili 3% fabbricati industriali 5%.

- impianti € macchinari: dal 7% al 20%%

- attrezzature: dal 20% al 25%

- altri beni: dal 10% al 25%.
Qualora, indipendentemente dall’ammortamento gid contabilizzato, risulti una
perdita durevole di valore, I'immobilizzazione viene corrispondentemente svalu-
tata, Se in esercizi successivi vengono meno i presupposti della svalutazione viene
ripristinato il valore originario rettificato dei soli ammortamenti.

Operazioni di locazione finanziaria (leasing)

Le operazioni di locazione finanziaria sono rappresenfate in bilancio secondo il
metodo patrimoniale, contabilizzando a conto economico i canoni corrisposti se-
condo il principio di competenza. In apposita sezione della nota integrativa sono
fornife le informazioni complementari previste dalla legge relative alla rappre-
sentazione dei contratti di locazione finanziaria secondo il metodo finanziario.

Sono esposti al presumibile valore di realizzo. L'adeguamento del valore nominale
dei crediti al valore presunto di realizzo ¢ ottenuto mediante apposito fondo
svalutazione crediti, tenendo in considerazione le condizioni economiche generali,
di settore e anche il rischio paese.

I crediti originariamente incassabili entro 'anno e successivamente trasformati in
crediti a lungo termine sono stati evidenziati nello stato patrimoniale tra le

immobilizzazioni finanziarie,

Sono rilevati al loro valore nominale, modificato in occasione di resi o di
rettifiche di fatturazione.

Sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza temporale
dell'esercizio. Per i ratei e risconti di durata pluriennale sono state verificate le
condizioni che ne avevano determinato l'iscrizione originaria, adottando, ove ne-
cessario, le opportune variazioni.

Rimanenze magazzino

Titoli

Sono costituite da merci ¢ materiale di consumo Materie prime, sono iscritti al
costo di acquisto.

I titohi iscritti nell'attivo circolante sono valutati al minore tra il costo di acquisto
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ed il valore di mercato ove disponibile ove non disponibile sono valutati al costo,
corrispondente al valore nominale.

Partecipazioni

Le partecipazioni in imprese controllate e collegate, iscritte tra le immobilizza-
zioni finanziarie, sono valutate al costo di acquisto o sottoscrizione.

Le partecipazioni iscritte nelle immobilizzazioni rappresentano un investimento
duraturo e strategico da parte della societa.

Fondi per rischi e oneri

Sono stanziati per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile, dei quali
tuttavia alla chiusura dell'esercizio non erano determinabili I'ammontare o la data
di sopravvenienza.

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e
competenza e non si & proceduto alla costituzione di fondi rischi generici privi di
giustificazione economica.

Le passivitd potenziali sono state rilevate in bilancio e iscritte nei fondi in quanto
ritenute probabili ed essendo stimabile con ragionevolezza l'ammontare del
relativo onere.

Fondo TFR

Rappresenta 'effettivo debito maturato verso i dipendenti in conformita di legge e
dei contratti di lavoro vigenti, considerando ogni forma di remunerazione aveate
carattere continuativo.

11 fondo corrisponde al totale delle singole indennitd maturate a favore dei di-
pendenti alla data di chiusura del bilancio, al netto degli acconti erogati, ed ¢ pari
a quanto si sarebbe dovuto corrispondere ai dipendenti nell'ipotesi di cessazione
del rapporto di lavoro in tale data.

Imposte sul reddito

Le imposte sono accantonate secondo il principio di competenza; rappresentano

pertanto:

- gli accantonamenti per imposte liquidate o da liquidare per l'esercizio, deter-
minate secondo le aliquote ¢ le norme vigenti,

- l'ammontare delle imposte differite o pagate anticipatamente in relazione a dif-
ferenze temporanee sorte o annullate nell'esercizio.

Riconoscimento ricavi

I ricavi per vendite dei prodotti sono riconosciuti al momento del trasferimento
della proprieta, che normalmente si identifica con la consegna o la spedizione dei
beni.

I ricavi di natura finanziaria e quelli derivanti da prestazioni di servizi vengono
riconosciuti in base alla competenza temporale.

I ricavi e i proventi, i costi e gli oneri relativi ad operazioni in valuta sono deter-
minati al cambio corrente alla data nella quale la relativa operazione € compiuta.

I proventi e gli oneri relativi ad operazioni di compravendita con obbligo di retro-
cessione a termine, ivi compresa la differenza tra prezzo a termine e prezzo a
pronti, sono iscritte per le quote di competenza dell’esercizio.
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Garanzie, impegni, beni di texzi e rischi

I rischi per i quali la manifestazione di una passivitd & probabile sono descritti
nelle note esplicative e accantonati secondo criteri di congruitd nei fondi rischi.

I rischi per i quali la manifestazione di una passivita & solo possibile sono descritti
nella nota integrativa, senza procedere allo stanziamento di fondi rischi secondo i
principi contabili di riferimento. Non si & tenuto conto dei rischi di natura remota,

Dati sull’occupazione

(Rif. art. 2427, primo comma, n., 15, C.c.)

L'organico medio aziendale, ripartito per categoria, ha subito, rispetto al prece-
dente esercizio, le seguenti variazioni,

Organice 31/1222010 31/12/2009 Variazioni
Dirigenti 4 4 0
Impiegati 22 22 0
Operai 9 5 4
Altri - - -
is ' 31 4

I1 contratto nazionale di lavoro applicato & quello del scttore FederGasAcqua.

Tutti 1 crediti nei confionti dei soci azionisti sono stati richiamati.

B) Immobilizzazioni

L. Immobilizzazioni immateriali

Saldo al 31/12/2010 Saldo al 31/12/2009 Variazioni
740.362 792.489 (52.127)

Totale movimentazione delle Immobilizzazioni Immateriali

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)

Descrizione Yalore Incrementi Decrementi Amm.to esercizio Valore
costi 31/12/2009 esercizio esercizio 31/12/2010

Impianto e ampliamento 34.200 11.400 22.800
Diriiti brevetti industriali 14,17} 12.259 9,748 16,682
Concession, licenze, marchi

Avviamento 144,000 73.515 50.703 166,812
limmobilizzazioni in corso ¢

acconti

Altre 600,118 30.000 96.050 534,068

Arrotondamento
792.489 115.774 167.901 740,362

Precedenti rivalutazioni, ammortamenti e svalutazioni

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)
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11 costo storico all'inizio dell'anno & cosi composto.

Descrizione Costo Fondo amnw.to Rivalutazioni Svalutazioni Yalore
costi storico netio

Impianto ampliamento 57.000 22.800 34.200
Ricerca, sviluppo e pubblicita
Diritti brevetti industriali 212.260 198.089 14.171
Concessioni, licenze, marchi
Avviamento 180.000 36.000 144,000
Immobilizzazioni in corso ¢
acconti
Altre 1.483.047 882.929 600118
Arrotondamento

1.932.307 1,139,818 792.489

Composizione delle voci costi di impianto e ampliamento, costi di ricerca, di sviluppo ¢ costi di

pubblicita

(Rif, art, 2427, primo comma, n. 3, C.c.)

I costi iscritti sono ragionevolmente cotrelati a una utilita protratta in pili esercizi,
e sono ammortizzati sistematicamente in relazione alla loro residua possibilita di
utilizzazione.

Le spese d’impianto e ampliamento sono relative alle spese sostenute per ’avvio ¢
la messa a punto dell’impianto di Liscate; 1’avviamento riguarda 1’acquisizione
dei seguenti rami d’azienda: impianto di trattamento di lampade e neon e servizi
di igiene urbana per il Comune di Trezzo S/Adda.

Costi di impianto e ampliamento

I costi relativi a tale voce, riferiti in particolare ad “Alfre variazioni dell’atto
costitutivo”, sono correlati a una utilitd protratta in piti esercizi e sono ammortiz-
zati sistematicamente in relazione alla loro residua possibilita di utilizzazione. I
relativi importi sono quantificati come di seguito:

Descrizione Valore Incremento Decremento Ammortamento Valore
31/12/2009 esercizio esercizio esercizie 31/12/2010
Altre variazioni atto costitutivo 34.200 11.400 22.800
34.200 15.400 22.800

IL Immobilizzazioni materiali

Saldoal 31/12/2010 Saldo al 31/12/2009 Variazion
29.355.140 30.046.163 (691.023)

Terreni ¢ fabbricati

(Rif, art, 2427, primo comma, n. 2, C.c.)

Descrizione Importo
Costo storico 28.837.469
Rivalutazione monetaria
Rivalutazione economica

Ammortamenti esercizi precedenti (5.027.545)
Svalutazione esercizi precedenti

Saldo al 31/12/2009 23,809,924
Acquisizione dell'esercizio 267.028

Rivalutazione monetaria
Rivalutazione economica dell'esercizio
Svalutazione defl'esercizio
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Cessioni dell'esercizio (5.934)

Giroconti positivi {riclassificazione) 1,082

Giroconti negativi (riclassificazione)

Interessi capitalizzati nell'esercizio

Anmmortamenti dell'esercizio (1.027.085)

Saldo al 31/12/2010 23.045.015 i cui terreni per € 3.930.375
Sulla base di una puntuale applicazione del principio contabile OIC 16 e a seguito
anche di una revisione delle stime della vita utile degli immobili strumentali, ¢
stata scorporata la quota parte di costo riferita alle aree di sedime degli stessi.

11 valore attribuito a tali aree ove non indicato nell’atto d’acquisto ¢ stato indivi-
duato sulla base di un criterio forfettario di stima che consente la ripattizione del
costo unitario, facendolo ritenere congruo, nella misura del 20 - 30% del costo
dell’immobile al netto dei costi incrementativi capitalizzati.

La societd quindi non ha mai stanziato quole di ammortamento relative al valore
dei suddetti terreni, ritenendoli, in base alle aggiornate stime sociali, beni patri-
moniali non soggetti a degrado ed aventi vita utile illimitata, ad eccezione del
terreno relativo alla stazione di trasferimento di Bellusco-Mezzago per il quale si
prevede la necessita di sostenere adeguati costi per la sua bonifica.

In conformita alla pit recente dottrina si & provveduto a porre in diretta deduzio-
ne del costo dei beni gratuitamente devolvibili, ii relativo fondo stanziato al fine
di diluire detto costo, nel periodo di permanenza della proprietd dei beni in capo
alla societa,

Impianti ¢ macchinario

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)

Descrizione Importo
Costo storico 12.809.174
Rivalutazione monetaria
Rivalutazione economica
Ammortamenti esercizi precedenti (7.969.159)
Svalulazione escrcizi precedenti
Saldo al 31/12/2009 4,840,015
Acquisizione dell'esercizio 950.946

Rivalutazione monetaria

Rivalutazione economica detl'esercizio

Svalutazione dell'esercizio

Cessioni dell'escreizio {60.687)
Giroconti positivi (riclassificaziong) 2.053
Giroconti negativi (riclassificazione)

Interessi capitalizzati netl'esercizio

Ammortamenti dell'esercizio (822.257)
Saldo al 31/12/2010 4.910.070

Gl interventi pit significativi defl’esercizio riguardano il completamento dell’im-
pianto di cogenerazione del biogas realizzato presso la discarica nell’ambito del
progetto per I’ottenimento dei certificati verdi da produzione di energia elettrica.

Attrezzature industriali e commerciali

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)

Descrizione Importo
Costo storico 255.340
Rivalutazione monetaria
Rivalutazione economica
Ammoriamenti esercizi precedenti {210.656)
Svalutazione esercizi precedenti
Saldo al 31/12/200% 44,684
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Altri beni

Immobilizzazioni in corso e acconti

(Rif. art. 2427, primo comma, 1. 2, C.c.)

1. Immobilizzazioni finanziarie

Partecipazioni

Acquisizione dell'esercizio
Rivalutazione monetaria

Rivalutazione economica dell'esercizio

Svalutazione dell'esercizio
Cessioni dell'esercizio

Giroconti positivi (riclassificazione)
Giroconti negativi (riclassificazione)
Interessi capitalizzati nel'csercizio

Ammortamenti dell'esercizio
Saldo al 31/12/2010

Costo storico

Rivalutazione monetaria
Rivalutazione economica

Descrizione

Ammortamenti esercizi precedenti
Svalutazione esercizi precedenti

Saldo al 31/12/2009
Acquisizione dell'esercizio
Rivalutazione monetaria

Rivahitazione economica dell'esercizio

Svalutazione dell'esercizio
Cessioni dell'esercizio

Giroconti positivi {riclassificazione)
Giroconti negativi (riclassificazione)
Interessi capitalizzati nell'esercizio

Ammortamenti dell'esercizio
Saldo al 31/12/2010

Saldo al 31/12/2009
Acquisizione dell'esercizio
Cessioni dell'esercizio

Descrizione

Giroconti positivi (riclassificazione)
Giroconti negativi (riclassificazione)
Interessi capitalizzati nell'esercizio

Saldo al 317122010

Saldo al 31/12/2010

Descrizione

Imprese controllate
hnprese collegate

853.780

31/12/2009
315.500

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)

(Rif. art. 2427, primo comma, 1. 8, C.c.)

Nell’esercizio non sono stati capitalizzati interessi.

Saldo al  31/12/2009

Incremento
138.000

715,780

34.442

(23.443)
55,683

Importo
4.358.742

(3.007.202)

1.351.540
171777

(38.305)

(338.582)
1.146.430

Importo

197.942

197.942

Decremento

Gli acconti riguardano i lavori per la costruzione della piattaforma ecologica in
Comune di Bellinzago Lombardo e gli interventi per la videosorveglianza nelle
piattaforme ecologiche.

Variazioni
138.000

31/12/2010
453.500

Nota integrativa al bilancio al 31/12/2010
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Imprese controllanti
Altre imprese 400.280 400.280
Arrotondamento

715.780 138,000 853.780

Si forniscono le seguenti informazioni relative alle partecipazioni possedute direttamente o
indirettamente per le imprese controllate, collegate (art, 2427, primo comma, n.5, C.c.).

Durante 1’esercizio la societa ha acquisito il residuo 33% del capitale sociale della Bitek
S.r.l. divenendo cosi proprietaria del 100% del capitale di detta societd. In esito a tale ope-
razione la denominazione soctale ¢ stata modificata in CEM Servizi S.r.l. Successivamente
¢ stata deliberata {a fusione per incorporazione della CEM Sistemi S.r.1. nella CEM Servizi
S.r.l. che rimane quindi 1"unica societd controllata al 100%.

Imprese controllate

Denominazione CitthAo Capitale Patrimenio Utite/ % Poss, . Valore  Riserve di utili/capitale
Stato sociale netto Perdifa - - “bilancio.  soggette a restituzioni o
Estero ' yincoli o in sospensione
d'imposta
CEM Servizi S.r.l. Italia 235.000 915.450 26.198 100 453,500

Alfre imprese

Denominazione Cittdo  Capitale Patrimonio Utile/ % Poss VYalore  Riserve di ufili/capitale
Stato sociale netto Perdita bilancie  soggette a restituzioni o
Estero vincoli o in sospensione
d'imposta
Ecolombardia 4 Spa  Ttalia 17.726.800  23.308.000 11.219 0,4% 200.000
SERUSO S.p.a, ftalia 1.032,900  1.576.765 83,201 2% 200.280

Le partecipazioni iscritte nelle immobilizzazioni rappresentano un investimento
duraturo e strategico da parte della societa,

Le partecipazioni in imprese controllate e in altre imprese sono valutate, nel ri-
spetto del principio della continuita dei criteri di valutazione, al costo di acquisto
o di sottoscrizione,

Le partecipazioni non hanno subito svalutazioni per perdite durevoli di valore;
non si sono verificati casi di “ripristino di valore™.

La partecipazione nella societd controllata CEM Servizi S.r.l. ¢ iscritta al costo,
che risulta essere inferiore rispetto al patrimonio netto accertato alla data del
31/12/2010.

Le seguenti partecipazioni, valutate al costo di acquisto, hanno invece un valore di
iscrizione in bilancio - superiore alla corrispondente frazione di patrimonio netto
risultante dal'ultimo bilancio d'esercizio al 31,12,2010.

- partecipazione in ECOLOMBARDIA 4 S.p.A.

maggior valore di iscrizione pari ad Euro 106.768, motivato dall’esistenza nel
bilancio della societa di un avviamento. In particolare, la qualita di socio consente
il conferimento di rifinti a condizioni particolarmente vantaggiose garantendo
altresi la certezza del conferimento (elemento questo particolarmente significativo
pet la societd).

- partecipazione in SERUSO S.p.A.

maggior valore di iscrizione di Euro 168.745, motivato dall’esistenza nel bilancio
della societa di un avviamento. Anche in questo caso la qualita di socio consente il
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conferimento di rifiuti e materiali valorizzabili a condizioni particolarmente
vantaggiose garantendo altresi la certezza del conferimento (elemento questo
particolarmente significativo per la societa).

Nessuna partecipazione immobilizzata ha subito cambiamento di destinazione.

Su nessuna partecipazione immobilizzata esistono restrizioni alla disponibilita da
parte della societa partecipante, né esistono diritti d'opzione o altri privilegi.

L Rimanenze

II. Crediti

Saldoal 31/12/2010 Saldo al 31/12/2009 Variazioni
77.868 197.061 (119.193}

I criteri di valutazione adottati sono invariati rispetto all'esercizio precedente ¢
motivati nella prima parte della presente Nota integrativa. Le rimanenze sono
costituite da contenitori per la raccolta differenziata e da beni di consumo,

Saldoat  31/12/2010 Saldoal  31/2/2008 Variazioni
14.986.656 17.732.4356 {2.745.779)

1! saldo & cosi suddiviso secondo le scadenze (articolo 2427, comma 1, n. 6, C.c.).

Descrizione Entro Oltre Olire Totale
12 mesi 12 mesi 5 anni
Verso clienti 11.840.996 414,527 876.727 13.232.250

Verso imprese controllate
Verso imprese collegate
Verso controllanti

Per crediti tributari 1.271.157 1.271.157
Per imposle anticipate 306.762 136.665 443.427
Verso altri 39.822 39.822
Arrotondamento

13.558.737 551.192 876.727 14,986,656

Non vi sono crediti per operazioni che prevedono 1’obbligo di retrocessione a
termine (art. 2427, primo comma, n. 6 fer, C.c.).

Si evidenzia, quanto ai crediti tributari, I’avvenuto rimborso, nello scorso mese di
gennaio, del credito Iva relativo al 2008 per I’importo di € 800.000 olire agli inte-
ressi di legge.

L'adeguamento del valore nominale dei crediti, al valore di presunto realizzo ¢
stato ottenuto mediante apposito fondo svalutazione crediti che ha subito, nel
corso dell'esercizio, le seguenti movimentazioni:

Descrizione F.do svalutazione F.do svalutazione ex art. 106 Tatale
ex art, 2426 cod. civ. D.P.R, 917/1986
Saldo at 31/12/2009 1.146,760 79.534 1.226.294
Utilizzo nell'esercizio 135,502 79.534 215.036
Accantonamento esercizio 72.654 72.654
Saldo al 31/12/2010 1.011.258 72.654 1.083.912

Si evidenzia, a tale proposito, come la nuova configurazione del servizio di ri-
scossione della Tariffa di Igiene Ambientale (TIA) con incasso effettuato dirctta-
mente sui conti dei Comuni titolari del tributo (e non pit sui conti di CEM Am-
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biente, che fornisce invece esclusivamente un servizio strumentale alla riscossio-
ne} ha determinato una consistente riduzione del rischio sui crediti limitando, con-
seguentemente, la necessitd di accantonamento al fondo.

I crediti incassabili oltre i 12 mesi, di ammontare rilevante pari complessivamen-
te ad Euro 1.291.254, sono stati attualizzati ad un tasso del 2,25% il loro incasso

¢ previsto in rate annuali fino a 12 anni,

I crediti sono suddivisi secondo la seguente tipologia

Tipologia di Crediti  V/clienti  V/Controllate V/collegate V/controllanti V /altri Totale
ordinari 11.710.360 39.822 11.750.182
Utenti TIA 1.424.805 I. 424.805
Cli.TARSU 1.180.997 1. 180.997
F.do Svalutazione (1.083.912) (1.083.912)
Totale 13.232.250 39.822 13.272.072

La ripartizione dei crediti secondo area geografica non & ritenuta significativa.

I crediti tributari sono costituiti dal credito Iva chiesto a rimborso (avvenuto nel
corso del 2011) per € 814.931,51, per iva a credito di € 409.258, per IRAP chiesta
a rimborso per € 16.231 e dall’acconto IRES per € 30.737 al netto dell’Ires del-
P’esercizio dovuta per € 235.136.

I crediti verso altri, al 31/12/2010, pari a Euro 39.822 sono cosi costituiti:

Descrizione Imporio
Depositi cauzionali per utenze 18,301
Altri vari 21.521
Totale 39.822

Le imposte anticipate per Buro 443,427 sono relative a differenze temporanee
deducibili per una descrizione delle quali si rinvia al relativo paragrafo nell'ultima
parte della presente nota integrativa.

1. Auivita finangiarie

Saldo al 31/12/2010 Saldo al  31/12/2009 Variazioni
3.065.600 3.000.000 65.600
Descrizione 31/12/2009 Incrementi Decrementi 31/12/2010

In imprese controllate

In imprese collegate

In imprese controllanti

Altre partecipazioni

Azioni proprie

Altri titoli 3.000.000 65.600 3.065.600

Arrotondaimento
3.000.000 65.600 3.065.600

I titoli nell'attivo circolante, destinati a essere detenuti per un breve periodo di
tempo, sono stati valutati al valore nominale pari al prezzo d’acquisto,

Gl incrementi dell’esercizio riguardano gli incentivi riconosciuti alla societa per
la produzione di energia da fonti rinnovabili. Detti incentivi sono costituiti dai
cosiddetti “certificati verdi” veri e propri titoli emessi dall’autoritd di Gestione
Servizi Elettrici (GSE) vendibili sul mercato. 11 loro valore ¢ stato determinato con
riferimento al loro prezzo di mercato attuale.
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1V. Disponibilita liquide

Saldoat 3171272010 Saldo al 31/12/2009 Variazioni
3.094.338 2.124.242 970.096
Descrizione 31/12/2010 31/12/2009
Depositi bancari e postali 3.091.61% 2.122.167
Assegni
Denaro e altri valori in cassa 2,719 2.075

Arrotondamento
3.094.338 2,124,242

Il saldo rappresenta le disponibilita liquide e l'esistenza di numerario e di valori
alla data di chiusura dell'esercizio.

Saldo al 31/12/2010 Saldo al 31/12/2009 Variazioni
37.603 44.612 (7.009)

Misurano proventi ¢ oneri la cui competenza & anticipata o posticipata rispetto alla
manifestazione numeraria e/o documentale; essi prescindono dalla data di
pagamento o riscossione dei relativi proventi ¢ oneri, comuni a due o pill esercizi
e ripartibili in ragione del tempo.

Non sussistono, al 31/12/2010, ratei e risconti aventi durata superiore a cinque

anni, mentre la composizione della voce ¢ cosi dettagliata (art. 2427, primo
comma, n. 7, C.c.).

Bescrizione Importo
Premi assicurativi 15.892
Canone comune di Liscate i4.113
Interessi su obbligazioni 6429
Aliri di ammontare non apprezzabile 1,169
37.603

A) Patrimonio netto_.

(Rif, art. 2427, primo comma, nn, 4, 7 e 7-bis, C.c.)

Saldoal 31/2/2010 Saldoal 31/12/2009 Variazioni
26.155.208 25.658.658 496.850
Descrizione 311212009 Incrementi Decrementi 311212010
Capitale 14,320.000
14.320.000
Riserva da sovrapprezzo az. 469.560 469.560
Riserve di rivalutazione
Riserva legale 119.611 6.481 126.092

Riserve statularie
Riserve per azioni proprie in portafoglio

Alire riserve

Riserva stracrdinaria o facoltativa 10.618.766 123.140 10.742.9086
Differenza da arrotondamento all'unita di Euro 1 2 m
Arrotondamento .
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Utili (perdite) portali a nuovo
Ulite (perdita) dell'esercizio 129.620 496.651 129.620 496.651

25,658,558 626,272 120.622 26,155,208

Nella tabella che segue si dettagliano i movimenti nel patrimonio netto

Capitale Riserva Altre Risultato Totale
soclale legale Riserve  d'esercizio
All'inizio dell’'esercizio precedente 13.930.000 118.404  10.596.829 24,142 24.669.375
Destinazione del risultato esercizio prec. (24.142) (24.142)
- atiribuzione a dividendi
- altre destinazioni 1.267 22.935 24.142
Altre variazioni 390.000 469.560 859.560
arrotondamenti 3 3
Risultato dell’esercizio precedente _ - 129.620 129.620
Alla chiusura dell’esercizio precedente 14,320.000 119.611  11,089.327 129.620 25.658.558
Destinazione del risultato dell’esercizio (129.620) (129.620)
- attribuzione dividendi
- altre destinazioni 6.481 123,139 129.620
Altre variazioni
Risultato deli’esercizio corrente 496,651 496.651
Alla chiusura delP’esercizio corrente 14.320.000 126.092 11.212.466 496.651 26.155.208

Il capitale sociale composto esclusivamente da azioni ordinarie in numero di
14.320.000 del valore nominale di | € cadauna, per complessivi € 14.320.000
(art. 2427, primo comina, nn. 17 ¢ 18, C.c.).

Le poste del patrimonio netto sono cosi distinte secondo [’origine, la possibilita di
utilizzazione, la distribuibilitd e ’avvenuta utilizzazione nei tre esercizi precedenti
(art. 2427, primo comma, n. 7-bis, C.c.)

Natura / Descrizione Importo Possibilita Quota Utilizzazioni eff. nei 3 Utilizzazioni eff, nel
utilizzo (*) disponibile es. prec. per copert. 3 es. prec. per altre
Perdite ragioni
Capitale 14,320,000 B
Riserva da sovrapprezzo delle 469.560 A,B,C 469.560
azioni
Riserve di rivalutazione
Riserva legale 126092 A, B
Riserve statutarie
Riserva per azioni proprie in
portafoglio
Altre riserve 10.742.966 A,B,C 10.742.906
Utili {perdite) portati a nuovo
Totale 25,658.558 11.212.466
Quota non distribuibile 14.446.092
Residua quota distribuibile 11.212.466

{*) A: per aumento di capitale; B: per copertura perdite; C:per distribuzione at soci

In conformitd con quanto disposto dal principio contabile n. 28 sul Patrimonio
netto, si forniscono le seguenti informazioni complementari:

a) Composizione della voce Riserve di rivalutazione: INESISTENTE

b) Utile per azione

L’utile d’esercizio che spetta al proprietario di una quota unitaria del capitale
d’impresa € pari a Euro 0,03491

Il metodo di calcolo utilizzato ¢ il seguente: 499.791/14.320.000 = 0.03491,
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Dette riserve e fondi in caso di distribuzione non concorrono a formare il reddito
imponibile dei soci indipendentemente dal periodo di formazione, in quanto
trattandosi di soci Enti pubblici non sono soggetti passivi d’imposta.

B) Fondi per rischi ¢ oneri.

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

Saldoal 31/12/2010 Saldo al 31/12/2009 Variazioni
4.555.297 4.348.785 206.512
Descrizione 31/12/2009 Incrementi Decrementi 31/12/2010
Per trattamento di quiescenza
Per imposte, anche differite 93.032 93.032
Altri 4.348.785 125.172 11.692 4.462.265
Arrotondamento
4,348,785 218.204 11.692 4,555,297

L’accantonamento per imposte di euro 93.032, riguarda le imposte che grave-eb-
bero sulla societa nell’ipotesi in cui {’erario si pronunciasse negativamente contro
il cumulo delle agevolazioni fiscali cui la societd ¢ ricorsa, riguardanti 1’agevola-
zione per la produzione di energia da fonti rinnovabili (certificati verdi) e 1’age-
volazione ex art. 5 D.I.. 78/2009 detta Tremonti ter, riguardante gli investimenti
in particolari impianti produttivi che la societd ha realizzato nell’anno 2010. In
ragione di tale incertezza la societd ha prudentemente accantonato le maggiori
che sarebbero eventualmente dovute.

La voce "Alti", al 31/12/2010, pari a Euro 4.462.265, risulta cosi composta: (art.
2427, primo comma, n. 7, C.c.).

F.do progetto mobilitd alternativa 738.902
F.do rischi ambientali 759.966
F.do ripristino discarica 2,768,225
F.do Rischi 195.172
Totale Altri 4.462.265

C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinaf

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

Saldo al 31/12/2010 Saldo al 31/12/2009 Variazioni
474.021 427.807 46,214

La variazione & cosi costituita.

Yariazioni 31/12/2009 Incrementi Decrementi 31/12/2010

TFR, movimenti del periodo 427.807 110,062 63.848 474,021

Il fondo accantonato rappresenta l'effettivo debito della societd al 31/12/2010
verso i dipendenti in forza a tale data, al netto degli anticipi corrisposti.
L'ammontare di Tfi comprende anche eventuali TFR relativo a contratti di lavoro
cessati, il cui pagamento & previsto dopo la data del 31.12.2010.
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D)Debiti
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)
Saldoal 31/12/2010 Saldoal  31/12/2009 Variazioni
21.014.140 24.213.492 (3.199.352)

I debiti sono valutati al loro valore nominale e la scadenza degli stessi & cosi
suddivisa (art. 2427, primo commma, n. 6, C.c.).

Descrizione Entro Oltre Oltre Totale
12 mesi 12 mesi 5 anni

Debiti verso banche 290.028 2.094.860 2.384.888
Debiti verso altri finanziatori 202.515 167.682 370.197
Acconti
Debiti verso fornitori 14.486.147 14.486.147
Debiti costituiti da titoli di credito
Debiti verso imprese controllate 1.719.690 1.719.690
Debiti verso imprese colegate
Debiti tributari 238.382 238.382
Debiti verso istituti di previdenza 111,051 111.051
Altri debiti 1.703.785 1.703.785
Arrotondamento

18,751.598 2.262.542 21.014.140

Non vi sono debiti per operazioni che prevedono I’obbligo di retrocessione a termine (att.
2427, primo comma, n. 6 fer, C.c.).

I debiti verso le imprese controllate e imprese collegate sono di natura commerciale e sono
esposti al netto di eventuali crediti della stessa natura nei confronti dei medesimi soggetti.

I debiti verso le banche scadenti entro 12 mesi riguardano la rata, quota capitale, di rim-
borso del mutuo chirografario di € 3.000.000 contratto nell’anno 2009, per finanziare parte
degli investimenti effettuati dalla societa. I debiti verso le banche scadenti oltre i 12 mesi
riguardano la quota a lungo termine di detto mutuo il cui piano di ammortamento ¢
previsto sino al 30.09.2018.

Non vi sono debiti verso soci riconducibili al disposto di cui all’art. 2427, primo comina, n.
19 bis, C.c.).

I debiti verso altri finanziatori riguardano il debito Frisl suddiviso fra quota corrente ¢
guota a lungo termine.

I "Debiti verso fornitori" sono iscritti al netto degli sconti commerciali; gli sconti cassa
sono invece rilevati al momento del pagamento. Il valore nominale di tali debiti & stato ret-
tificato, in occasione di resi o abbuoni (rettifiche di fatturazione), nella misura corti-
spondente all'ammontare definito con la controparte.

La voce "Debiti tributari" riguarda debiti per ritenute operate sulle retribuzioni dei dipen-
denti e sui compensi a lavoratori autonomi da versare per € 60.498 oltre al saldo delle
imposte per Irap di € 7.592 al netto degli acconti versati di € 131.259 e all’lva in sospe-
nsione per € 170.292.

La voce Altri Debiti comprende;

Debito verso il personale 457.816
Debiti verso sindaci e revisori 102.248
Debiti verso i comuni per ex eca 659
Debiti verso comuni per interessi di mora 51.948
Debiti verso la provincia di Milano 81.775
Debiti per acquisti ramo d’azienda lampade al neon 135.000
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Debitiverso comuni per Tarsu anni 2002, 3, 4, 5 e 2006 424,618
Debiti per indennizzo danno ambientale comuni Bell/Mezz. 245.177
DPrebiti diversi di minore entita 204.543

TOTALE 1.703.785

E)Ratelel‘lscmltl e

Saldo al 31/12/2010 Saldo al 31/12/2009 Variaziont
12.681 106.298 (93.617)

Rappresentano le partite di collegamento dell'esercizio conteggiate col criterio
della competenza temporale, parte delle quali aventi durata superiore a cinque
anni, La composizione della voce & relativa a contratti di noleggio (art. 2427,
primo comma).

(Rif. art, 2427, primo comma, n. 9, C.c.)

Descrizione 31/1272010 31/12/2009 Variazioni
Rischi assunti dall'impresa 3.000.000 3.000.000 (615.112)
Impegni assunti dall'impresa 5.205.948 5.652.573 {356,625}
Beni di terzi presso {'impresa
Altri conti d'ordine 443.427 390.020 53.407
8.739.375 9.042,593 (303.218)

Gli impegni evidenziati sono riferiti alle convenzioni in essere per il rimborso dei
danni ambientali derivanti dal conferimento di rifiuti presso il centro multima-
teriale di Liscate (in scadenza al 24/11/2034) e presso la stazione di trasferimento
di Bellusco-Mezzago (rinnovata sino al 21/09/2018) per I'importo di € 5.295.948
complessivi.

La voce “rischi assunti dall’impresa” si riferisce al pegno delle obbligazioni a
garanzia del fido concesso dalla Banca Popolare di Cremona,

Gli altri conti d’ordine sono relativi al raccordo tra le norme civili e fiscali
riguarda imposte anticipate che saranno recuperabili solo a fronte di utili futuri.

Non sussistono conti d’ordine riguardanti fidejussioni, avalli od altre garanzie
personali o reali prestate da CEM Ambiente, che non siano riferite alle ordinarie
attivita e servizi svolti. Sono state invece ottenute delle fidejussioni per garantire
Pattivita svolta presso gli impianti CEM ed il rischio ambientale connesso a tale
attivitd: tali garanzie sono rilasciate in favore della Provincia al fine di ottenere il
rilascio delle autorizzazioni all’esercizio degli impianti.

Si evidenzia inoltre che ¢ in essere un rilevante impegno contrattuale a valenza
pluriennale per P'esecuzione dei servizi di igiene ambientale (raccolta rifiuti e
spazzamento meccanizzato delle strade), con scadenza al 31/maggio 2017.

Non sussistono, infine, conti d’ordine riferiti ad impegni riguardanti le imprese
collegate o controllate da CEM Ambiente.
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Conto economico .~

A) Valore della produzione -

Saldo al 31/12/2010

Saldo al 31/12/2009

47.846.761 46.590.811
Descrizione 31/12/2010 31/12/2009

Ricavi vendite ¢ prestazioni 46.889.753 45.712.059

Variazioni rimanenze prodotti

Variazioni lavori in corso su ordinazione

Incrementi immobilizzazioni per lavori interni 31853 56.416

Altri ricavi e proventi 925.155 822.336
47.846.761 46,590,811

Variazioni
1.255.950

Variazioni
1.177.694

(24.563)
102,819
1.255.950

La variazione ¢ strettamente correlata a quanto esposto nella Relazione sulla ge-

stione.

I ricavi delle vendite e delle prestazioni vengono cosi ripartiti;

Ricavi per categoria di attivita

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 10, C.c.)

31/1272010

Categoria

Servizio smaltimenti per comuni
Vendita materiale conai

Servizi di igiene urbana

Vendita energia elettrica

Ricavi per corrispettivi Tarsu Tia
Altre

Ricavi e proventi diversi

Incremento immobilizzazioni interne

14.959.536
3.896.392
21.532.179
9.433
213.586
6.278.627
925.155
31.853

Ricavi per area geografica

47.846.761

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 10, C.c.)

La ripartizione dei ricavi per aree geografiche non € significativa.

B) Costi della produzione =~

31/12/2009

9.808.209
3.503.559
14,786,885
84,233
10,902,528
6.626.645
822,336
56416
46,590,811

Variazioni
5.151.327
392.833
6.745.294
(74.800)
(10.688.942)
(348.018)
102.819
(24.563)
1,255,950

Saldoal 31/12/2010 Saldoal 31/12/2009 Variazioni
47.285.819 46.281.970 1.8603.849
Descrizione 31/12/2010 31/12/2009 Variazioni
Materie prime, sussidiarie e merci 807.811 722,756 85.055
Servizi 40.541.293 39.970.162 571.131
Gedimento di beni di terzi 26.295 10.942 15353
Salari e stipendi 1.815.280 1.644.560 £70.720
Oneri sociali 504.218 530.164 (25.9406)
Trattamento di fine rapporto 110.062 99.690 10.372
Trattamento quiescenza ¢ simili

Altri costi del personale 10.653 3.579 7.074
Ammertamento inimobilizzazioni immateriali 167.901 178.208 (10.307)
Ammortamento immobilizzazioni materiali 2.211.366 2.123.213 §8.153
Altre svalutazioni delle immobilizzazioni 50.000 (50.000)
Svalutazioni crediti attivo circolante 72,654 405,792 {333.138)
Variazione ritnanenze materie prime 119.194 133.094 (13.900)
Accantonamento per rischi 218.204 70.060 148.204
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Altri accantonamenti

Oneri diversi di gestione 680.888 339.810 341.078
47,285,819 46,281,970 1.003.849

Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci e Costi per servizi

Sono strettamente correlati a quanto esposto nella Relazione sulla gestione ¢
all'andamento del punto A (Valore della produzione) del Conto economico,

Costi per il personale

La voce comprende l'intera spesa per il personale dipendente ivi compresi 1 mi-
glioramenti di merito, passaggi di categoria, scatti di contingenza, costo delle ferie
non godute e accantonamenti di legge e contratti collettivi.

Ammortamento delle immobilizzazioni materiali

Per quanto concerne gli ammortamenti si specifica che gli stessi sono stati cal-
colati sulla base della durata utile del cespite ¢ del suo sfruttamento nella fase
produttiva,

Altre svalutazioni delle immobilizzazioni

Nessuna

Svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita liquide

La svalutazione dei crediti & stata ottenuta con la costituzione ¢ P’adeguamento del
fondo svalutazione crediti, illustrato nell’apposito capitolo deli’attivo.

Accantonamento per rischi

E’stato prudenzialmente accantonato I’'importo delle imposte di € 93.032 che sa-
rebbero dovute nel caso in cui venisse definitivamente acclarata la non comu-
labilita degli incentivi spettanti per la produzione di energia da fonti rinnovabili
(certificati verdi) con P’agevolazione relativa a nuovi investimenti Tremonti ter,
Inoltre si ¢ proceduto all’adeguamento del fondo rischi per I'imporfo di € 125.172,
relativamente a controversie in corso con fornitort,

Altri aceantonamenti

Nessuno

Oneri diversi di gestione

La voce ha subito incrementi riconducibili in particolare alla gestione TIA.

C) Proventi concri finanziari =~

Saldo al 31/12/20610 Saldo al 31/12/2009 Variazioni
129.362 80.761 48.601
Descrizione 31/12/2010 31/12/2009 Variazioni

Da partecipazione

Da crediti iscritti nelle hmmobilizzaziond

Da titoli iscritti nelle immobilizzazioni

Da titoli iscritti nell'attivo circolante 90.388 108.516 (18.128)
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Proventi diversi dai precedenti 78.834 58.931 19.903
{Interessi ¢ altri oneri finanziari) {39.860) (86.686) 46.826
Utili {perdite} su cambi
129.362 80,761 48,601
Altri proventi finanziari
Descrizione Controllanti Controllate Collegate Altre Totale
Interessi su obbligazioni 90.388 90.388
Interessi su titoli
Interessi bancari e postali 43.766 43,7606
Interessi su finanziamenti
Interessi su crediti commerciali
Altri provent 35.069 35.069
Arrotondamento ) )
169.222 169.222
Interessi e altri oneri finanziari
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 12, C.c.)
Descrizione Controllanti Controllate Collegate -~ Altre Totale
Interessi su obbligazioni
Interessi bancari 1.635 1.635
Interessi fornitori
Interessi medio credito 38,225 38.225
Sconti o oneri finanziari
Arrotondamento
39.860 39,860

Utile ¢ perdite su cambi

nessuno

ziarie

D) Retfifiche di valore di attivita fina

Rivalutazioni
nessuna

Svalutazioni
nessuna

L) Proventi ¢ oncri straordinari

(Rif, art. 2427, primo comma, n. 13, C.c.)

Saldo al 31/12/2010 Saldo al 31/12/2009 Variazioni
126,927 48.891 78.036
Descrizione 31/12/2010 Anno precedente 31/12/2009
Plusvalenze da alienazioni 2£.839  Plusvalenze da alicnazioni 26.775
Sopravvenienze attive 82.509  Sopravvenienze attive
Varie 98.430 Varie 147.656
Totale proventi 202,778  Totale proventi 174.431
Minusvalenze (5.542) Minusvalenze
Sopravvenienze passive (70.309)  Sopravvenienze passive (125.540)
Varie (70.309) Varie
Totale oneri (75.851) Totale oneri (125.540)
126.927 48,891
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Tra i proventi / oneri straordinari sono iscritti gli effetti derivanti dallo storno de-
gli accantonamenti ¢ delle rettifiche di valore privi di giustificazione civilistica ef-
fettuati dalla societa negli esercizi precedenti. Per dettagli si rinvia alla su esposta

tabella,

Imposte sul reddito d'esercizio

Saldoal  31/12/2010 Saldo al
320.580

Imposte Saldoal 31/12/2010 Saldo al
Imposte correnti: 373.987
IRES 235.136
IRAP 138.851
Imposte sostifutive
Imposte differite (anticipate) (53.407)
IRES {48.459)
IRAP (4.948)

Proventi (oneri) da adesione al
regime di consolidato fiscale /

trasparenza fiscale
320,580

Sono state iscritte le imposte di competenza dell’esercizio.

31/12/2009
393.102
261.975
131,127

(84.229)
(79.475)
(4.154)

308.873

Variazioni
11.707

Variazioni
(19.115)
{26.839)

7.724

30.822
31016
(194)

11.707

Nel seguito si espone la riconciliazione tra l'onere teorico risultante dal bilancio e

l'onere fiscale teorico:

Riconciliazione tra onere fiscale da bilancio ¢ onere fiscale teorico (IRES)

Descrizione
Risultato prima delle imposte
Onere fiscale teorico (%)
Differenze temporanee tassabili in esercizi successivi:

Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi:
maggiori anunortamentt avviamento
compenso amiministratori
accantonamento al fondo oneri ¢ rischi
attualizzazione dei crediti a lungo termine
accantonamento al fondo imposte per Tremonti ter

Rigiro delle differenze temporanee da esercizi precedenti
spese di spese di rappresentanza
rigiro interessi per attualizzazione di crediti I/t
utilizze fondo oneri e rischi
rigiro fondo svalutazione crediti
rigiro svalutazione controtlata Prometeo

Differenze che non si riverseranno negli esercizi successivi
Spese utilizzo automezzi
spese telefonia
multe
tasse indeducibili
sopravvenienze passive
10% Irap pagata nell'esercizio
deduzione Tremonti ter

Imponibile fiscale
Imposte correnti sul reddito dell’esercizio

Valore
817.231
27,5

36.608
13.96%
125,172
115.796
93.032
384.571

(3.053)
(20.137)
(11.691)

(135.502)
(50.000)

(220.383)

28.127
19.518
545
108.868
70.309
(15.453)
(338.300)
(126.386)
855.039

Imposte

224,739

235.136
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Determinazione dell’imponibile IRAP

Descrizione

Differenza tra valore e costi defla produzione

Costi non rilevanti ai fini IRAP
imposte indeducibili
compenso C.d.A,

Ricavi non rilevanti ai fini IRAP

Onere fiscale teorico (%)

Bifferenza temporanea deducibile in esercizi successivi:

maggior ammortamento avviamento
rigiro spese di rappresentanza
INAIL

Imponibite Irap

IRAP corrente per I’esercizio

Valore
3.292.013

108.868
146.347

3.547.228
39

36.608
(3.053)
(20.491)
3.560.292

Imposte

138.341

138.851

Ai sensi dell'art. 2427, comma 1, n. 14, C.c. si evidenziano le informazioni

richieste sulla fiscalita differita e anticipata:

Fiscalita differita / anticipata

Non sussiste fiscalitd differita.

Ie imposte anticipate sono state rilevate in quanto esiste la ragionevole certezza
dell'esistenza, negli esercizi in cui si riverseranno le differenze temporanee dedu-
cibili, a fronte delle quali sono state iscritte le imposte anticipate, di un reddito im-
ponibile non inferiore all'ammontare delle differenze che si andranno ad annul-

lare.

Le principali differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione di im-
poste differite e anticipate sono indicate nella tabella seguente unitamente ai rela-

tivi effetti.

Rilevazione delle imposte differite e anticipate ed effetti conseguenti:

Imposte anticipate:

fondo oneri ¢ rischi

maggiore amn.to avviamento
maggior f.do svalutazione crediti
compensi al c.d.a

attualizzazione credifi

spese di rappresentanza
svalufazione partecipaz, Prometeo

Totale
Imposte differite:

Totale

Imposte differite (anticipate) nette
Imposte anticipate attinenti a perdite
fiscali dell’esercizio

Imposte anticipate attinenti a perdite
fiscali dell’esercizio precedente
Differenze temporance escluse dalla
determinazione delle imposte
(anticipate} e differite:

Perdite fiscali riportabili a nuovo
Aliro

Netto

Esercizio 31/12/2010 Esercizio
Ammontare Effetto fiscale Ammontare
delle delle
differenze differenze
temporance temporanee

288.204 86.868 70.000

62.618 19.602 26.010

1.011.258 278.096 1,146,830

[3.969 3.842 0

197.517 54.427 102,257

1.695 532 4,351

50.000

1.575.661 443,427 1.399.443
(1.575.661) (443.427)  (1.399.448)
{1.575.661) (443.427)  (1.399.448)

31/12/2009
Effetto fiscale

19.250
8.167
315378
0
32.109
1.366
13.750

390.020

(390,020)

(390.020)
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Informazioni sugli strumenti finanziari emessi dalla societa
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 19, C.c.)

La societd non ha emesso sirumenti finanziari.

Informazioni relative al fair value degli strumenti finanziari derivati
(Rif. art. 2427-bis, primo comma, . 1, C.c.)

La socictd non ha strumenti finanziari derivati.

Informazioni relative alle operazioni realizzate con parti correlate
(Rif, art, 2427, primo comima, n. 22-bis, C.c.)

Le operazioni rilevanti con parti correlate realizzate dalla societd, aventi natura
commerciale sono state concluse a condizioni normali di mercato.

Al riguardo si segnala che la quasi totalitd delle attivita relative ai servizi di igiene
urbana e altre vendite e servizi prestati dalla societd sono conclusi con parti correlate
in quanto fornite ai Comuni soci nell’ambito delle specifiche finalitd statutarie di
CEM Ambiente quale societd dedicata alla realizzazione di servizi strumentali alle
esigenze dei propri soci pubblici. Analogamente 1 rapporti con CEM Servizi sono
improntati a tale logica di servizio nei confronti di CEM Ambiente e, indirettamente,
nei confronti dei Comuni soci per i quali sono eseguiti 1 servizi, Si rimanda, sul
punto, a quanto precisato nella relazione di gestione in merito alla gestione dei
servizi strumentali con la formula dell’in house providing.

Informazioni relative agli accordi non risultanti dalle stato patrimoniale
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 22-ter, C.c.)

La societd non ha in essere accordi non risultanti dallo Stato Patrimoniale.

Informazioni relative ai compensi spettanti al revisore legale
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 16-bis, C.c.)

Ai sensti di legge si evidenziano i corrispettivi di competenza dell’esercizio per i ser-
vizi rest dalla societa di revisione, pari ad Euro 25.700.

Altre informazioni

Ai sensi di legge si evidenziano i compensi complessivi spettanti agli amministratori
e ai membri del Collegio sindacale (art. 2427, comma 1, n. 16, C.c.).

Qualifica Compenso
Amministratori 129.332
Collegio sindacale 71.810

Il presente bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico e Nota
integrativa, rappresenta in modo veritiero ¢ corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria nonché il risultato economico dell'esercizio ¢ corrisponde alle risultanze
delle scritture contabili.

per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente
Paolo BRAMBILLA
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RELAZIONE DEL COLLEGIOQ SINDACALE SUL BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2010
AISENSIDELL’ARTICOLO 2429 COMMA 2 DEL CODICE CIVILE . .

All’ Assemblea dei Soci della
CEM AMBIENTE S.P.A.

Altivith di vigilanza

Nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2010 il Collegio Sindacale ha svolto
Pautivity di viéiianza prevista dall’art. 2403 del Codice Civile ispirandosi alle norme di
comportamento emanate dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esp'ez"ti
Contabili, | |

In patticolare, il Collegio Sindacale ha vigilato sull’osservanza delia legge e dello statuto e
sul riépctto dei principi di corretta amministrazione. 1l Collegio Sindacale ha partecipﬁ_to
alle Assemblee dei Soci e alle adunanze del Co‘zisig]io i Amministrazione, ha chiesto e
ricevuto dagli Amministratori informazioni sul generale andamento detla gestione e sulle
operazioni di maggiore rilevanza economica, linanziaria e patrimoniale compiute dalla
Societd, potendo ragionevolmente ritenere che le deliberazioni assunte ¢ le azioni posle in
essere sono state conformi alla legge ed allo statuto sociale € non sono state manifestamente
imprudenti o azzardate, in conflitto d'interessi o in contrasto con le delibere assunte
dall’ Assemblea dei Soci o tali da compromettere I'integrita det patrimonio sociale.

Nel corso dcll’eseréizio non ¢i sono state denunce da parte dei soci ai sensi clell*art, 2408
del Codice Civile.

II' Collegio Sindacale ha acquisito conoscenza ¢ vigilato, per quanto di competenza,
sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo della Societh nonché sull’affidabilith  del
sistema di controllo interno e sull’adeguatezza del sistema amministrativo—contabile. In
particolare, & stata constatata la chiara articolazione in funzioni e responsabilith
dell’organigranuna aziendale, nonché esistenza di procedure di fatto che comportano in
via generale la verifica costante - da parle di ogni responsabile - del lavoro svolio dai

collaboratori, Nell’ambito del sistema di controllo interno & da segnalare il potenziamento




.del sistema di reportistica semestrale che ha introdotto un pitt puntuate monitoraggio della
geslione. '

Durante 'esercizio ed in parlicoiaré nella fase conclusiva di verifica del bilancio, vi ¢
stato’ uno scambio di dati ¢ informazioni con il soggetto incaricato della revisione lepale,
nel rispetto di quanto statuito dalle norme di comportamento gia citate e nell'interesse
primario defla Societa e dei Soci.

Il Collegio Sindacale ha chiesto e oltenuto daghi Amministratort informazioni in relazione
alla societd controllata, avendo altresi preso atto dei risultati deli’esercizio 2010 ¢ del
positivo giudizio espresso  dall'organo di controllo della medesima in  relazione

all’approvazione del Bilancio annuale relativo all’esercizio 2010.

Qsservazioni in ordine al Bilancio consolidato,

In relazione al Bilancio Consolidato, gli schemi ¢ Stato Patrimoniale e Conto Economico
ed il livello dell’informativa contenuta nella Relazione sulla Gestione e nella Nota
Integrativa risultano conformi alle disposizioni previste dal D. Lgs. n. 127/91, adeguate ¢

complete,

Osservazioni e proposte del Collegio Sindacale in ordine al Bilancio e alla sua

approvazione

Il' Collegio Sindacale ha constatato I'esservanza da -parte degli Amministratori delie
disposizioni previste dal Codice Civile in relazione al procedimento di formazione e
controllo del Bilancio dell’Esercizio chiuso al 31 dicembre 2010 ¢ vigilerd altresi sul
procedimento di approx;azionc e pubblicazione del medesimo. |

Gli schemi di Stato Patrimoniale ¢ Conto Economico ed il livello delP’informativa
contenuta nella Relazione sulla Gestione e nella Nota Integrativa visultano conformi alle
disposizioni previste dal Codice Civile, adeguate e complete, ‘

Nel Bilancio non & stata esercitata la deroga di cui alt’art, 2423 quarto comma C.C.




Con riferimento a quanto disposto dall’art, 2426 comma | n. 5) C.C., . il Collegio
Sindacale constata chie nell’esercizio 2010 non ¢ avvenuta I'iscrizione nell’attivo di nuovi
costi di impianto ¢ ampliamento, costi di ricerca, sviluppo ¢ pubbliciti,

In relazione a quanto disposto dall*art, 2426 comima | n. 6) C.C,, il Collegio Sindacale
esprime parere favorevole all’iscrizione nell’atlivo dell’avviamento acquisito nell’anno
2010 a titolo oneroso, da ammortizzare ai sensi e nei termini di legge. ‘

1l lColIcgio Sindacale csprime dungue il proprio parere favorevole all'approvazione
del Bilancio della Societd al 31 dicembre 2010 - che evidenzia un risultato economico
positivo - e non solleva obiezioni in merito alla proposta del Consiglio di Amministrazione di
accantonare a riserva straordinaria il risultato d’esercizio, previa destinazione del 5 % a

riserva legale,

Cavenago di Brianza, 13 maggio 2011

H Collegio Sindacale

Dott. Gianni Mario Colombo - Presidente” ’QMV\/ /}g (iju /(M

Dott. Gianmaria Vigand - Sindaco effettivo _ /I//f’ Aiugle A =
o g
ott, Gloriana Villa - Sindaco effettivo A .
Dott. Gloriana Villa - Sindaco effet f\vm/; ) {/\ﬁ\
l




SOCIETA' DI REVISIONE E CERTIFICAZIONE S.R.L.

revisione & arganizzazione contabile -
Aulorizzata con Decreto del 12/12/1990 del Minislero dell'lndustria det Comntercio & dell'Arhgianak{«a R
di concerto con il Ministero di Grazia e Gluslizia ARl

20146 Milano (Mi) - Via Giovanni Alfonso Borelli, 10

Tel. 02-418351/418372 — Fax 02-418567 75 AR, 201

Capitale sociale euro 26.000,00 i.v. _ s ;
C.F e P. IVA 09427800157 7

Registro Imprese di Milano - R..a. n. 1200559 PROT. .. ’/P”{

Iscrilta nel Registro dei Revisori Contabili con D.M. del 12/04/1995 al n, 2667

Relazione della societa di revisione ai sensi dell” art, 14 del D.Lgs. 27.1.2010, n. 39,

Agli azionisti del
Cem Ambiente s.p.a.

1. Abbiamo svolio la revisione contabile del bilancio d’esercizio della societd Cem Ambiente
s.p.a. chiuso al 31 dicembre 2010. La responsabilita della redazione del bilancio in conformita
alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione compete agli amministratori della socicta
Cem Ambiente s.p.a. E’ nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio
¢ basato sulla revisione contabile.

2. 1l nostro esame ¢ stato condotto secondo gli statuiti principi di revisione. In conformitd ai
predetti principi, la revisione & stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento
necessario per accertare se il bilancio d’esercizio sia viziato da ervori significativi e se risulti,
nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione comprende 1’esame, sulla base di
verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni
contenuti nel bilancio, nonché la valutazione dell’adeguatezza e della correttezza dei critert
contabili utilizzati ¢ della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo
che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per I’espressione del nostro giudizio
professionale,

Per il giudizio relativo al bilancio dell’esercizio precedente, i cui dati sono presentati a fini
comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da noi emessa
in data 06 aprile 2010,

3. A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio della societa Cem Ambiente s.p.a. al 31 dicembre
2010 ¢ conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto & redatto
con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria
ed il risultato economico della societa,

4. La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione in conformita a quanto previsto
dalle norme di legge e dai regolamenti compete agli amministratori della societda Cem
Ambiente s.p.a. E* di nostra competenza Pespressione del giudizio sulla coerenza della
relazione sulla gestione con il bilancio, come richiesto dall’ art, 14, comma 2, lettera ¢) del
D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39. A tal fine abbiamo svolto le procedure indicate dal principio di
revisione 1, 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti ¢ degli Esperti
Contabili e raccomandato dalla Consob. A nostro giudizio Ia relazione sulla gestione & cocrente
con il bilancio d’esercizio della socictd Cem Ambiente s.p.a. al 31 dicembre 2010,




A.G.P. Societa di Revisione e Cerftificazione s.r.l.

5. Per una migliore comprensione del bilancio di esercizio, riportiamo alla Vostra attenzione
quanto segue:

a) La societd detiene una partecipazione di controllo e, in ottemperanza alla vigente normativa,
ha redatto il bilancio consolidato di Gruppo. Tale bilancio rappresenta un’ integrazione del
bilancio d’ esercizio ai fini di un’ adeguata informazione sulla situazione patrimoniale,
finanziaria ed economica detla Societd e del Gruppo. 1l bilancio consolidato & stato da noi
esaminato e lo stesso, con la relativa relazione della societa di revisione, viene presentato
contestualmente al bilancio di esercizio.

Milano, 05 maggio 2011

A.G.P. Societa di revisione e certificazione s.r.l,
Pasquale Nicoli

(reviTj‘e contabile)
| O’}Il Lol







